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Blockchain. Mentre la criptovaluta si assesta sui 17mila i titoli del settore volano

Le piattaforme ora corrono

pilin fret

Pierangelo Soldavini

mm | grandi gestori di fondi non
possono fare a meno di guardare
coninvidiaailautiritornigarantiti
finoradabitcoin, tantopittintem-
pi di tassi zero. Cosi la posizione
lungasullacriptovalutaédiventa-
tailtrade pitidiffusosuimercatifi-
nanziariglobali,standoal periodi-
co survey di Bank of America
Merrill Lynch, condotto tra oltre
200 gestori con un portafoglio
complessivo di oltre 550 miliardi
di dollari: un terzo di loro ritiene
chelaposizionealrialzosubitcoin
sia pitt conveniente di quelle lun-
ghesuititolidelbigtech.lldebutto
nel “salotto buono” dei futures di
Chicago, sia al Cboe che al Cme,
staistituzionalizzandol'interesse
suuno strumento che rimane an-
cora resistente alle regole. E che,
nonostanteirecentiassestamenti
rispettoaimassimi-ieriseraquo-
tava 17mila dollari dopo un picco
dizomilanelle ultime settimane -,
si confermasu valori impensabili
unanno fa, quando veleggiava at-
tornoa8oodollari. Proprioierigli
scambi quotidiani sulle criptova-
lute hanno superato la soglia dei
50 miliardi di dollari, un livello
non distante dal turnover medio
delNyse,laborsadi Wall Street.
Ma le scommesse sulle cripto-
valute coinvolgono sempre pilt
’azionario, con performance che
poco hanno da invidiare al bi-
tcoin. Ne & un esempio Longfin
Corp, startup che ha lanciato la
sualpogiustounasettimanafaas
dollari:ébastatochevenerdiscor-
so annunciasse I'acquisizione di
unasocieta attivanell’ambito del-
lablockchainpermetterelealialla
quotazione cheainizio settimana
hatoccatoi12s dollari, per poi as-
sestarsi attorno a 7o dollari, con
un valore lievitato comunque di
quasiquindicivolte.
Longfineunafintechditradefi-

nancenatasololoscorso febbraio
con un sistema basato su intelli-
genza artificiale e machine lear-
ning, con un fatturato nel primo
semestre di vita arrivato a 28 mi-
lioni di dollari e unrisultato netto
di2 milioni. Dopo aver lanciato 1a
sualpoal Nasdaqconlanuovare-
golamentazioneRegA+perlepic-
colefintech,venerdihaannuncia-
tol’acquisizione di Ziddu, societa
che fa capo allo stesso azionista
specializzata nei microfinanzia-
mentiad aziendemediante Ziddu
Coins, criptovaluta che utilizzala
blockchain di Bitcoin o di Fthe-
reumascelta.Inpitthaservizidifi-
nanziamento e hedging per
esportatori basato su machine le-
arning. Anche Square, il sistema
di pagamento inventato da Jack
Dorsey, havisto il suo titolo qua-
druplicare dopo aver annunciato
diaccettareipagamentiinbitcoin.

Le autoritd di vigilanza non
stanno a guardare. Martedi la Sec
ha sospeso gli scambi su The
CryptoCompany,attivanellatec-
nologia e nella consulenza sulla
blockchain, dopo un balzo del
1.800%nelcorsodell'ultimomese
edel17.000% negliultimitre mesi:
troppiidubbisull'accuratezzadei
conti e delle informazioni fornite
almercato,secondolaSec.D'altra
parteglieccessisonoevidenti. Ba-
sti pensare al produttore di sigari,

del 2mila per cento all'over the
counterdopoavercambiatoilsuo
nome in International Technolo-
gy entrando nel business del mi-
ning di criptovalute. Anche una
piccolabiotech, BiOptixhamesso
a segno una performance simile
dopo essere stata ribattezzata
Riot Blockchain per dedicarsi al
mining, mentre Marathon Patent
Group,chehainvestitoinbrevetti
legati allablockchain, ha visto lie-
vitare le quotazioni del 300% nel-
lo stesso periodo. La cinese Futu-

-a del Bitcoin

re Fintech Group, finora nota per
la produzione di succhi di frutta
come SkyPeopleFruitJuice,ebal-
zata di oltre il 200% in due giorni
dopo essere convertita alle crip-
tovalute. Da 360Blockchain a
Btcs, da Overstock a Bitcoin Ser-
vices, sono innumerevolii casi di
piccole startup che hanno visto
lievitarele quotazioni.

Le scommesse azionarie con-
nessealmondodelle criptovalute
riguardanoanchetitolipiticonso-
lidati, come per esempioNvidiae
Amd,iduemaggiori produttoridi
schede grafiche per il mining di
criptovalute e che hanno visto la
richiesta lievitare su livelli poco
sostenibili, tanto che negli ultimi
tempi si sono accumulate le posi-
zioni corte su questi titoli dopo
unalungarincorsa. In particolare
Nvidia ha visto sostanzialmente
raddoppiare le quotazioni negli
ultimi dodicimesi. Traititolicon-
nessi a questo mondo figura an-
che Ibm, che sta investendo sui
serviziperipropriclientigarantiti
medianteblockchain.

A sintesi del fenomeno finan-
ziario dell’anno ¢’¢ un modello
come Pantera Capital, uno dei
primi hedge fund a investire in
criptovalute fin dal 2013: in 4 anni
ha garantito un ritorno stellare
del 24.000%, che va ben oltre la
performancedellostessobitcoin.
Sul suo esempio, sono diversi i
fondi speculativi che si stanno
lanciandosulsettore:asettembre
erano pittdiso.
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