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Imposte dimezzate sui dividendi «black list»

E necessario dimostrare di svolgere un'effettiva attivita nello Stato di insediamento
Non conta il momento della distribuzione
Gli utili prodotti quando la controllata non era considerata black list
possono fruire dell'esenzione ordinaria del 95 per cento

Giacomo Albano

sclusi da tassazione per il
E 50% gli utili percepiti da

societa di capitali e prove-
nienti da Stati a fiscalita privile-
giata, acondizione che il sogget-
tonon residente svolga un’effet-
tiva attivita industriale o com-
merciale nello Stato di
insediamento. Equantoprevisto
dall’emendamentoapprovato in
commissione Bilancio alla Ca-
mera che introduce un’impor-
tante deroga al regime di totale
imponibilita che ha finora carat-
terizzatoidividendiprovenienti

da Stati “blacklist”.

Fino ad oggi, la dimostrazione
dell’esimente dell’attivita com-
merciale consentiva la disappli-
cazione della disciplina Cfc, ma
nondelregime ditassazioneinte-
grale dei dividendi black list; in
questo caso l'unico correttivo
consistevanelriconoscimentodi
untaxcreditperleimposteestere
pagate dalla partecipata.

Con 'emendamento viene in-
trodotta una detassazione del
509%dellammontaredeidividen-
di provenienti da soggetti black
listchesvolgonoun’effettivaatti-

vita industriale o commerciale.
Restaferma,inoltre,lapossibilita
di ottenere un credito d’'imposta
perleimposteassolte dallaparte-
cipata, in proporzione alla quota
imponibile degli utili (50%).
L’emendamento stabilisce
inoltre che gli utili prodotti
quando la controllata non era
considerata black list possono
fruire dell’esenzione ordinaria
del 95% anche se al momento
della percezione la societa ¢ in-
clusanellablacklist.
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Holding. Misura retroattiva per chi controlla societa estere

Transazioni digitali. Dal 2019 - Meccanismo b2b

Cfc, interessi passivi Web tax per i grandi
non piu deducibili

iene meno, con effetti re-
‘ } troattivi, la possibilita di
dedurre gli interessi pas-
sivi perle holding industrialiche
controllano societa estere. La
legge di Bilancio riscrive ancora
unavoltaleregoledideducibilita
degliinteressipassivideisogget-
tilres,abrogandolapossibilitadi
considerare nel risultato opera-
tivolordoidividendirelativiaso-
cieta controllate nonresidenti.
L'articolo 06 del Tuir preve-
dechegliinteressipassivi, perla
parte che eccedegliinteressiat-
tivi, possano essere dedotti fino
aconcorrenzadel 309 del risul-
tato operativo lordo (Rol). In
casodiopzione peril consolida-
to,leeccedenze diinteressipas-
sivi sono compensabili con le
eccedenze di Rol dei soggetti
consolidati; in tal modo le hol-

dingindustriali possonodedur-
regliinteressisuifinanziamenti
contratti per 'acquisto delle
controllate residenti.

11 Dlgs 147/2015 aveva previ-
sto che nel caleolo del risultato
operativo lordo si potesse tener
conto dei dividendi provenienti
da societa controllate non resi-
denti.Intalmodovenivaricono-
sciuta la deduzione degli inte-
ressi passivi anche in relazione
agli investimenti partecipativi
esteri. Conlamodifica introdot-
taviene quindi eliminata-dopo
unannodallasuaentratainvigo-
re—tale possibilita.

Lamodificaavraeffettidal pe-
riodo d'imposta 2017, penaliz-
zando in maniera retroattiva i
gruppi conpartecipate estere.

G.Alb.
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Antonio Tomassini

aweb tax prevista dal 2019
L & coneepita come una im-
posta sulle transazioni di-
gitali “business to business”
(nonversoiconsumatori) acari-
co di operatori economici italia-
niestranieriche effettuino pitidi
amilaprestazionidiservizi“digi-
tali” all'anno. L’aliquota & pari al
3% delle vendite di servizi quali
la pubblicita e I'analisi e la con-
servazione dei dati. I servizi ef-
fettuati conmezzielettronici sa-
ranno individuati daun Dmdel-
I’Economia. Si tratta di servizi
fornitiattraversointernet “auto-
matizzati”, con un intervento
umano minimo e impossibili da
rendereinassenzaditecnologia
Laliquotadel 30 siapplicasul
valore della singola transazione
ovverosul corrispettivo dovuto

1servizi

alnettodell'Tva. L'imposta e pre-
levata all'atto del pagamento da
chi riceve il servizio (commit-
tente) con obbligo di rivalsa sui
prestatori. I’imposta ¢ versata
dal committente entro il 16 del
mese successivo al pagamento.
Il meccanismao ricorda quello di
una ritenuta applicata e versata
dal committente male modalita
attuative e il monitoraggio delle
transazioni non sono immediati
ec’eilrischiochesiaconsiderata
unadoppialva.Sisovvertonogli
intendimenti iniziali per un'im-
posizione su soggetti stranieri
cheproduconoricaviinTtaliaesi
passa a una maggiorazione im-
positiva su soggetti italiani e
stranieri che operano solo inun
determinato compartodell’eco-
nomiadigitale.
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Partecipazioni. Come per le non qualificate
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tassati al 26

Dario De Santis

alegge dibilancio 2018 as-
L soggettairedditidi capita-
le (dividendi) eiredditidi-
versi (plusvalenze) conseguiti
dapersonefisiche al difuori del-
I'eserciziodiimpresa, relativial-
le partecipazionisocietarie qua-
lificate, ad una ritenuta a titolo
d'impostadel 2696,analogamen-
teaquanto previsto per le parte-
cipazioni non qualificate.
Queste disposizioni intendo-
nouniformareilregime applica-
bileatali investimenti finanziari
in quanto l'attuale livello di tas-
sazionedeidividendiedelleplu-
svalenze qualificate pud essere
anchepitomenoelevatorispet-
toagliomologhiredditinonqua-
lificati, a seconda dell’aliquota
Irpefdel contribuente.
Quanto alla decorrenza, le

Dividendi da qualificate
per cento

modifiche siapplicano ai reddi-
tidicapitale percepitidal1®gen-
naio 2018 eairedditidiversirea-
lizzati (ovvero al corrispettivo
incassato meno il costo di ac-
quistodellapartecipazione) dal
1°gennaio 2019.

Uno specifico regime transi-
torio viene previsto per gli utili
qualificati prodottifino all’eser-
cizio in corso al 31 dicembre
2017, la cui distribuzione & deli-
berata sino al 31 dicembre 2022,
checonservanol'attuale regime
impositivo; per le plusvalenze
qualificate invece viene unica-
mente disposta la decorrenza
posticipata al 2019. Conseguen-
temente i contribuenti potran-
no usufruire di questo lasso
temporale pervalutare il timing
delle prossime cessioni.
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