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L'analisi. Intesa e UniCredit sono in sicurezza: ora il focus si sposta su Carige, Creval e altri istituti

Le due grandi banche italiane
a prova di addendum Bce

di Alessandro Graziani

on 12 miliardi di buffer
C dicapitaleineccessori-

spetto ai limiti regola-
mentari, Intesa Sanpaolo puo
permettersi di affrontare in
totale serenita qualunque ad-
dendum la Vigilanza Bce do-
vesse decidere di approvare
sulla copertura dei non per-
forming loans (Npl). Sorte
analoga per UniCredit, che
annuncera in via completa
questa mattina i risultati del
terzo trimestre, gia divulgati
preliminarmente pochigiorni
fa ma ormai bonificati dal ma-
xiaumento dicapitale da1zmi-
liardi e dall’operazione «Fi-
no» sugli Npl.

PerunPaese «bancariamen-
te» fragile come I'Italia, avere
le due grandi banche (che in-
sieme detengono quasi il 50%
delle quote dimercato del cre-
dito) in regime di totale sicu-
rezzaagliocchidellaVigilanza
Bce e fondamentale perché un
sistema bancario nazionale -
agli occhi di Fmi, Bce, agenzie
di rating e organismi interna-
zionali - si valuta soprattutto a
partire dallo stato di salute dei
campioninazionali.

I problemi che eventual-
mente deriveranno dall’ad-
dendum Bce riguarderanno
piuttosto le medie e piccole
banche. Il nuovo corso mana-
geriale di Carige sta cercando
di risollevare la banca dalla
lunga crisi del passato, origina-
ta anche da malversazioni ge-
stionali gia sanzionate in pri-
mo gradodai Tribunali,eabre-
ve andra a chiedere al mercato
oltre soo milioni di capitale.
Sara una cartina di tornasole
importante per l'intero siste-

madellebanchemedieitaliane
vedere se il mercato risponde-
ra allappeal, anche speculati-
vo,diunabancadiventatacon-
tendibile dopol'uscitadiscena
della Fondazione, che offre
azioni sul mercato per un tur-
naround che inevitabilmente
avra come obiettivo finale I'in-
tegrazione in un altro gruppo
finanziario/assicurativo.

La vera novita che emerge
dagli annunci degli ultimi
giorni, anticipata dal Sole
240re di martedi scorso, & il
maxi aumento di capitale del
Credito Valtellinese per 700
milioni. Una decisione desti-
nata a fare scuola nel settore
perché per la prima volta una
mediabancaitaliana(expopo-
lare e trasformata in societa
per azioni dopo la riforma del
governoRenzi) sceglielastra-
da adottata da un colosso co-
me UniCredit: richiesta di
nuovi capitali in cambio della
pulizia totale del portafoglio
crediti deteriorati per riposi-
zionarsi ai livelli top del siste-
ma. Pulizia che comprende,
come fosse gia certo, ’adden-
dum Bee sugli Npl.Ilcrollo del
titolo degli ultimi giorni dimo-
stralasorpresadegliinvestito-
rieilnormale allineamentoal-
le nuove valutazioni post-au-
mento (garantito da Medio-
banca).Noneédaescludereche
nelle prossime settimane altre
medie banche, come ha fatto il
Creval anticipando probabil-
mente alcuni concorrenti, se-
guano il nuovo corso. Si vedra
in futuro se, come ama dire
madame Nouy della Vigilanza
Bce, le richieste di nuovi capi-
tali alle banche avranno o no
un impatto sul credito alle pic-
cole emedieimprese.
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