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Borsa. Da ottobre gli istituti del vecchio continente hanno perso il 5%: pesano trimestrali e incognite regolatorie

In Europa bruciati 50 miliardi in 50 giorni

Andrea Franceschi

mm Daottobre ad oggi il setto-
re bancario europeo ha perso
in Borsa il 59 facendo peggio
della media delle Borse euro-
pee. In termini di capitalizza-
zione persa stiamo parlando
di circa 5o miliardi di euro.
Una serie di fattori hanno ali-
mentato questa correzione. Il
primo, che ha penalizzato so-
prattutto le banche italiane, &
sicuramente quello regola-
mentare. Lenuovelinee guida
dellaBceintemadicreditide-
teriorati, di cui si ¢ avuta noti-
zia all’inizio dello scorso me-
se, hanno spinto gli investitori
a vendere le azioni delle ban-
cheitaliane,che sono quellein
Europa che hanno i maggiori
problemi di qualita del credi-
to. Da ottobre ad oggi l'indice
Ftse Italia All-Share Banks ha
persooltreil7oodelsuovalore.

C’eépoiil fattore contiche ha
penalizzato soprattutto le
grandi banche di investimen-
to.Il contesto dibassa volatili-
thdeimercatihainfluito suiri-
cavi da trading delle big euro-
pee (Barclays, Bnp, Credit
Suisse, Deutsche Bank, Hsbe,

ILSETTOREASCONTO

Le valutazioni delle Banche

in Borsa continuano ad essere
basse. Gliinvestitori scontano
leincertezze sul business e
sulquadro regolamentare

SocGen e Ubs) che in media
hanno registrato, a livello ag-
gregato,uncalodel179 dique-
stavoce del conto economico.
Nonostante la correzione le
banche in Borsa mantengono
da inizio anno un rialzo del
6,25% in Europa e del 16% in
Ttalia. Allaluce di un rapporto
tra prezzo e patrimonio netto
tangibile atteso di 1.06 volte e
diunaredditivitamediarisali-
tainmediaal 9,1 per cento - se-
gnala Credit Suisse in un rap-
porto uscitoieri-le valutazio-
ni del settore bancario euro-
peorestano asconto.
Lapoliticadeitassizerodel-
laBceinquestianniharidotto
dimolto unadelle vocipiltim-
portantidel conto economico
degli istituti: il margine di in-
teresse sui crediti, ossia la
diffferenza tra il tasso a cuile
banche si rifinanziano e quel-
lo a cui prestano soldi alla
clientela. La Bce ¢ orientataa
ridurre gradualmente il Qe e
solodopo sipotraprospettare
un aumento del costo del de-
naro. Tradotto: per le banche
farericavicontinueraadesse-
relasfida.In questo contesto-
segnala sempre Credit Suisse

- la crescita anno su anno del
2,4% del giro d’affari da parte
dei principali istituti europei
& un segnale tutt’altro che ne-
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gativo considerato il con
sto. Resta il fatto che, nell’oc-
casione dell’ultima tornata di
trimestrali, il mercato pare
abbia preferito punire le ban-
che che hanno comunicato ri-
cavisottoleattesepiliche pre-
miare chihafattobene. Il caso
pilt eclatante da questo punto
di vista e quello di Société
Générale che, dalla pubblica-
zionedeicontiaoggi,haperso
oltreilgpercento.C’e poil’in-
cognita regolamentare legata
acomesidecideradigestireil
problema degli Npl.Il proble-
ma riguarda soprattutto le
banche italiane che, secondo
Credit Suisse, rischiano dido-
ver farenuoviaccantonamen-
ti fino a4,9 miliardidieurotra
il2018 eil2022.C’e in ognicaso
chiémessomeglioechiémes-
sopeggio. Traiprimiglianali-
sti della banca svizzera indi-
cano Intesa Sanpaolo e Ubi
Banca. Traisecondiinvece si
conferma il Monte dei Paschi
diSiena.




1l Sole 17-NOV-2017
DTORIE paina2

foglio 2/2

Vendite sulle banche a Piazza Affari
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