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Nel primo giorno il BTp Italia
supera la soglia dei 2 miliardi

Lanuovaemissione del BTp Italia (la dodicesima) & cominciata conil
piede giusto. Nel primo giorno di collocamento, riservato al pubblico
retail, gli ordini sono stati pari a 2185 miliardi di euro. Per sottoscrivere
c’étempofino adomani, » pagina5

BT Italia oltre la soglia dei 2 miliardi

Nel primo giorno di collocamento del titolo dedicato al retail siglati 33.500 contratti

Nel 2018 il BTp a 30 anni

Cannata a Radio 24: «Abbondante liquidita,
non & opportuno esagerare con le emissioni»

11 focus sul Buono

Nella scorsa edizione la quota sottoscritta
dai risparmiatori si era attestata al 37%

VitoLops

mm Meglio del previsto o, in
ogni caso, meglio di come éan-
dataqualche mese fa. Lanuova
emissionedel BTpItalia(lado-
dicesima) & cominciata con il
piede giusto. Nel primo giorno
di collocamento, riservato al
pubblico retail, gli ordini arri-
vati dai piccoli risparmiatori
sono stati pari a 2,185 miliardi
(spalmati su 33.495 contratti).
Loscorso maggio (undicesima
edizione)il primogiornolado-
manda si fermo a1,6 miliardi. I
piccoliinvestitori che intendo-
no puntare sul titolo - durata 6
anni, indicizzato all'inflazione
italiana e conuntasso reale mi-
nimo garantito dello 0,25% -
avranno tempo anche oggi.
Inoltre, se il Tesoro non deci-
deraperunachiusuraanticipa-
ta, anche la giornata del 15 no-
vembre sard appannaggio dei
piccoli ed esclusa agli investi-
toriistituzionali che invece en-
trerannoinscenainseguitoe fi-
no a giovedi. Nell’emissione
dello scorso maggio, che per il

retail & durata tre giorni, gli or-
dini totali dei risparmiatori si
attestarono a 3,19 miliardi. C’¢
quindi ragione di ipotizzare
che questa nuova edizione del
BTpltaliaavrapitisuccesso.

Anche perché nella scorsa
edizione la quota sottoscritta
dai risparmiatori si era attesta-
ta al 37%: ai minimi per il BTp
Ttalia, tanto che pertrovare una
partecipazionedelretailugual-
mentebassabisognarisalireal-
la terza emissione (ottobre
2012) in cuila quotaretail resto
inchiodataal 389. Dalial 20141l
retailsiedimostratouninvesti-
tore affezionato al BTp Italia,
arrivando a sottoscrivere in al-
cune occasioni oltre il 50% del-
I'importoemesso:eilcasodella
settima emissione dellottobre
2014, conunapercentuale diol-
tre il Go%. Da quel momento,
pero, einiziatoundeclino.

Tl risultato parziale di questa
dodicesima edizione puo rap-
presentare un’inversione di
tendenzaperché éinvantaggio
rispetto alla precedente emis-

sione, nonostante il tasso reale
(acui poi aggiungere I'inflazio-
ne) minimo garantito (0,25%)
sia inferiore rispetto a quello
dei titoli piazzati sei mesi fa
(0,45%). Allo stesso tempo so-
nomoltolontaniitassirealire-
gistratitrail 2012 e il 2013 quan-
dosisuperavalasogliadel 200.11
recente calo dei tassi - che &
frutto del calo generalizzato
deirendimentiitaliani ed euro-
peidopo che laBce halanciato
nel2o15il pianodiacquistotitoli
quantitative easing recente-
mente prorogato finoasettem-
bre 2018 - non ha frenato lado-
manda. Ancheperchéinquesta
fase- proprioperviadegli effet-
ti del Qe- il mestiere dell’inve-
stitore si & fatto pit difficile e di
conseguenza uno 0,25% reale
nonvienepiti giudicatomale.
Teri & stata una giornata im-
portante anche per il mercato
secondarioconil Tesorocheha
collocatoBTpa3,7e15peranni
per complessivi 6 miliardi. Tl
tassoazanni (-0,02%) etornato
negativo,quello a7 siéfermato

all',219% mentre il 15 anni non &
andato oltre il 2,38%. Maria
Cannata,responsabile della di-
rezione debito pubblico del
Mef, inun’intervistaaRadio24,
haannunciato che I'anno pros-
simo «ci sard senz’altro»
un’emissione a30 anni. Canna-
tahaaggiunto che «attualmen-
tesiamomoltoabbondantidili-
quidita e quindi non abbiamo
assolutamente necessita, né &
opportuno esagerare con le
emissioni, ma quando riparte
I’anno nuovo sicuramente si».
La stessa ha poi commentato il
quadrotassi,conlaBcechel’an-
no prossimo dovrebbe termi-
nare il piano espansivo. A suo
parere ci si prepara nel lungo
periodo, anche dopo il quanti-
tative easing, a un «livello di
stabilita dei tassi pit bassi di
quelli precedenti» che accom-
pagnato al consolidamento
della crescita e a una aumento
moderatodell'inflazionerende
il Btp Ttalia un «buon investi-
mentoy per il risparmiatore.
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Tuttii BTp Italia

Il bilancio delle emissioni
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