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DA OGGI L’OFFERTA

Carige allaumento,

Creditis verso Crc
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Credito. Forte volatilita in Borsa sul titolo che strappa al rialzo (+53,2%) dopo ripetute sospensioni - La manovra costera 36 milioni

Carige, c'e ok Consob: da oggi 'aumento

Per Creditis tre fondi in gara: Crc favorito e candidato a diventare socio della banca al 2%

IL PATRIMONIO
Considerando la cessione
della sede di Milano, 'Lme
e laumentoil Cetlsale
al14,9%rispettoal 10,4%

difine settembre
Raoul de Forcade
Carlo Festa

mm Vola Banca Carige in Borsa
nelgiornoincuilaConsobhaap-
provato 'aumento di capitale.
Listituto genovese & salito del
53,26% a 0,14 euro, sulla scia del-
lottimismo sulla riuscita del-
Paumento che partira oggi, in
ogni caso protetto dal consorzio
digaranzia.

Nel frattempo, potrebbero
emergere novita sul fronte della
cessione di Creditis: secondo i
rumors, infatti, in pole position
per la piattaforma di credito al
consumo sarebbe il fondo hedge
statunitense  Christofferson
Robb Company, che pero risul-
terebbe in competizione con al-
tri due gruppi finanziari.

La banca si avvicina dunque
all’aumento conunabase di cir-
cazoomilionidieurochesareb-
berogia coperti traimpegni dei
soci, disponibilita di nuovi in-
vestitori ad entrare e degli ob-
bligazionisti subordinati a con-
vertire in azioni.

Tlnuovoassetto vedra dunque
soci storici e di riferimento af-
fiancati a neo-azionisti che do-
vrebbero entrare con quote at-
tornoal2-3%. Oltreall’'incremen-
to della quota di Malacalza Inve-
stimenti, che potrebbe passare
dal 16,7% al 28,8%, e all'impegno
diAldo Spinelli e Gabriele Volpi,
nella compagine azionaria en-
trerd il fondo Algebris di Davide
Serra, probabilmente con un 2%.
Ci sarebbe inoltre il fronte della
conversione,conUnipol, Intesa-

Sanpaolo e Generali che potreb-
bero sottoscrivere la loro parte
riservata dell’aumento: ossiai6o
milioni, dedicati agli obbligazio-
nisti senior. Uno spazio dovreb-
be averlo anche la Fondazione
Carige (attorno allo 0,3%).

Nel capitale dellabancageno-
vese, inoltre, starebbero rien-
trando, con posizioni superiori
al 29 del capitale, anche due
vecchie conoscenze dell’istitu-
to genovese: i fondi Tosca e
Marshall Wace.

In Carige dovrebbe poi entra-
re anche Credito Fondiario, in
esclusivaperil portafogliodiNpl
della banca, e il soggetto che fir-
mera l'altra esclusiva per la la
piattaforma di credito al consu-
mo Creditis.

Su quest’ultimo fronte, secon-
do quanto risulta al Sole 24 Ore,
sarebbe emersa nelle ultime ore
la candidatura del fondo hedge
Christofferson Robb Company,
che potrebbe pure entrare in se-
de di aumento di capitale con un
2% della banca genovese. Chri-
stofferson Robb Company pun-
terebbe a creare attorno a Credi-
tis una piattaforma europea del
credito al consumo. Tuttavia
Christofferson Robb, secondo i
rumors, sarebbe in competizio-
neconaltriduegrandiinvestitori
esteri: Chenavari Financial
Group e StormHarbour .

Tornandoall’aumentodicapi-
tale, 'incasso generato dall’ope-
razione, secondoidocumenti al-
legati ai verbali dei cda, sara di
463,7 milioni al netto di oltre 36
milioni di costi complessivi che
labanca sosterra per l'operazio-
ne. Negli stessi documenti Cari-
ge specifica che, considerando
questaentrata e quelladerivante
dallavenditadellasedediMilano
per 107,5 milioni, oltre all’impat-

to dell’operazione di conversio-
nedeibond (-58 milioni), la cassa
elaliquiditaproformadellistitu-
to al 30 settembre 2017 salirebbe-
roaygomilionidieuro,rispettoa
un dato ufficiale alla stessa data
diz78 milioni, conunliguidity co-
verage ratio del 152,2% (124,6%
datostoricoafinesettembre).La
vendita dell’immobile di Milano
hageneratounaplusvalenzanet-
tadi6zmilioni,afrontediunalor-
dadi8smilioni,mentrelaristrut-
turazione deibond (liability ma-
nagement excercise) ha fornito
un contributo al risultato del
conto economico dei nove mesi
di163 milioni.

Sottoil profilo patrimoniale,la
banca ha calcolato che il coeffi-
ciente Cet1, considerandola ces-
sione della sede di Milano, 'Lme
e 'aumento, salirebbe al 14,9% a
settembre rispetto al dato uffi-
ciale comunicato del 10,4%. Sul
fronte del consorzio di garanzia,
invece, & emerso che Deutsche
Banke Credit Suisse sottoscrive-
ranno, se ci sara bisogno, il 40%
delle azioni di nuova emissione,
non sottoscritte dopo l'offerta
dei diritti inoptati, mentre Bar-
clayssiaccolleraunzo percento.

Da notare che il forte incre-
mento borsistico di ieri, oltre
che essere influenzato dall’ot-
timismo e dalle ricoperture
tecniche sul titolo, & stato favo-
rito anche dall’estrema conve-
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nienza del rapporto price/tan-
gible equity, uno degli indica-
tori cui guardano gli investito-
ri: Carige infatti vale o,11 volte
questo parametro mentre 0,50
volte Ubie 0,44 per Bper per fa-
re una comparazione.

Nel frattempo, proprio ieri la
Consob haapprovato il prospet-
to informativo per 'aumento di
capitale di Banca Carige. L’ap-
provazione riguarda il docu-
mento di registrazione, la nota
informativaelanotadisintesire-
lativi allofferta in opzione e alla
tranche riservata e al’ammissio-
neallenegoziazioniin Borsadel-
leazioniordinarierivenientidal-
Paumento di capitale,

Teri,invece,aGenova,éandata
inscenalaprimamanifestazione
dei dipendenti Carige dopo 20
anni.Ilcorteoestatoorganizzato
daFisac-Cgilmentrelealtresigle
sindacali non hanno aderito allo
sciopero. La protesta & contro il
piano industriale messo a punto
daiverticidellabanca,chepreve-
dela chiusura di 120 filiali e il ta-
glio di un migliaio di dipendenti.
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