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|'incasso atteso dalle dismissioni e da vendite immobiliari attorno a 2,5 miliardi

A Cdp quote di Enav e Eni

I Tesoro valuta la cessione del 2,15% del Cane a sei zampe

mm 11 ministero dell’Economia amplia
ilraggiodiazione sulle privatizzazioni.
Dopo la decisione di passare a Cdp il
53,37% di Enav, ora sta valutando la
vendita di un'altra partecipazione.
L'obiettivo pitrapidoe semplicedare-
alizzaresarebbe la cessione dimetadel

4,3% ancora detenuto in Eni alla Cassa,
che gia controlla il 25,74% del capitale.
L’incasso sarebbe pari a un miliardo,
portandol’'ammontarecomplessivoad
almeno 2,5 miliardi, incluse alcune ces-
sioniimmobiliari.
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Privatizzazioni. Al vaglio la cessione del 2,15% del Cane a sei zampe per 1 miliardo

Il Tesoro vuole vendere a Cdp
i1 53% di Enav e una quota Eni

Il ministero punta a un incasso di 2,5 miliardi entro I'anno

Laura Serafini

M [l ministero dell’Economia
accelera sulle privatizzazioni e
punta ad ampliare le partecipa-
zioni da cedere per totalizzare,
entrola fine dell’anno, unincasso
complessivo che puo arrivare a
2,5-3 miliardi. L’'operazione do-
vrebbe passare soprattutto attra-
versolavenditaallaCassadeposi-
tie prestitidipartecipazioniinso-
cietiquotate controllatedalmini-
stero dell’Economia. Se il
passaggiodellaquotadicontrollo
diEnav, peruncontrovalore - agli
attualiprezzidiBorsa-1,8 miliar-
di, e ormai assodato,lanovitadel-
le ultime ore riguarderebbe la
possibilita della vendita di una
parte della partecipazione del
4,3% che il Mef detiene in Eni, at-
tualmente controllata dalla Cdp
con il 25,76 per cento. Anche in
questo caso l'incasso atteso sa-
rebbe pari a circa un miliardo. 1l
ministero dell’economia conta
inoltre di incassare circa 500 mi-
lionidaalcune dismissioniimmo-
biliari e questo porterebbe I'in-
troito complessivo per la casse
delloStatoaridossodeizmiliardi.

Va precisato, in ogni caso, che
I’'opzione Eni sarebbe ancorauna
delleipotesi al vaglio. Trale quali
rientrerebbe anche un approfon-
dimento sulle partecipazioni che
il Mef ancora detiene in Poste
(29% circa) e in Enel, controllata
al 23,6 per cento. L’operazione su
Enisarebbe quellapitisemplice:il
Mefnoncederebbel’interaquota,

masololametaanche per evitare
chelaCdptocchilasogliadel 30%
e sia costretta a lanciare un’Opa
totalitariasul capitale dellasocie-
ta. Laquestione di fondo, pero, ri-
guarda il valore del titolo, che
quota ai minimi storici degli ulti-
mi anni, anche se haripreso nelle
ultime settimane sulla scia del-
I'aumento del prezzo del petrolio
(14,5 euro il prezzo di chiusura di
ieri). Sipotrebbe configurare una
svendita, visto che nel capitale
della Cassa ci sono anche le fon-
dazioni bancarie. Questo ¢ il mo-
tivo peril qualegliultimi governi,
da quello guidato da Enrico Letta
in poi, avevano sempre accanto-
nato l'ipotesidi collocare quel 4,3
per centosulmercato. Laquotadi
Poste sarebbe stata la candidata
ideale a passare alla Cdp (valore
2,5miliardi):le controindicazioni,
pero, sono il prezzo attorno a 6,3
euro ben al di sotto al prezzo di
collocamento di due anni fa e il
fatto che il nuovo ad, Matteo Del
Fante, ancora deve presentare il
nuovo piano industriale. E anco-
ra: noncisarebberoitempitecni-
ciperl’operazione,perchéproba-
bilmente andrebbe approvatoun
nuovo Dpem che correggaquello
varato nel 2016, che stabili il pas-
saggio del 35% a Cdp a titolo gra-
tuito e il quale prevedeva che la
quota residua del 29% dovesse
andare sul mercato. Il Dpcm do-
vrebbe andare all’esame delle
commissioni parlamentari com-
petenti (e le Camere presto po-
trebbero essere sciolte). Mentre

per autorizzare le operazioni sul-
le quote Enav e Enibasterebbe un
decretodelministerodell’Econo-
mia. Per quanto riguarda Enel,
I'intera quota costerebbe circa 12
miliardi(iltitolo & aimassimi, 5,39
eurolachiusuradiieri); trasferire
solo un pezzetto avrebbe poco
senso industriale e finirebbe per
penalizzare il titolo. Certo, il pas-
saggioaCdpsarebbeunbeneficio
per entrambe le societd: Enel si
troverebbe un azionista in grado
si sostenerla nel processo di cre-
scitadimensionale chesarainevi-
tabile nei prossimi anni, la Cassa
avrebbe una partecipazione in-
dustriale che la rafforzerebbe dal
punto divista patrimoniale.

La decisione di ampliare la
quantita di asset in vendita, in
ogni caso, non sorprende, ed era
una prospettiva gia ventilata da
TISole24ore dello scorso 17 otto-
bre. Il tema € che la scelta di au-
mentare 'esborso da parte della
Cdp ha alcune implicazioni: in
particolare quella di ridurre in
questa fase i margini di manovra
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dellaCassasualtreoperazioni.Se,
comeappare probabiledaquanto
sta emergendo in questi giorni, la
societa guidata da Fabio Gallia
dovra intervenire anche su Ilva,
restera ben poco per altre opera-
zioni straordinarie. Come ad
esempio 'eventuale ingresso nel
capitale della societa della rete di
Telecom, qualorasiarrivasse pri-
ma o poi auno scorporo.
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Partecipazioni del Mef
s ‘YI “tLEONEDO # i
Enav Stm Leonardo Poste Ita Enel Eni
Microelet. Sp.A. 5.p.A S.p.A 5.p.A.
53,37% | 50,00% | 30,20% | 29,26% | 23,58% | 4,34%




