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Il dialogo complesso con

la tedesca Bafin ha ostacolato
gliaccertamentidella
vigilanza sullostrutturato
Santorinicon Deutsche Bank

Davide Colombo
ROMA

mm Quello che oggi appare un
punto fermo nella lunga storia
dellacrisidel Monte deiPaschidi
Siena - ovvero la natura di deri-
vati finanziari dei due veicoli
esteri Alexandria e Santorini,
serviti secondo 'accusa a copri-
releperdite chel’operazione An-
tonveneta aveva causato - ha ri-
chiestounalungae complessaat-
tivitd d’indagine da parte della
Consob. Unaricerca che ha pre-
so le mosse da un esposto per
«pratiche scorrette» ricevuto
nel 2011 e che ha consolidato i
suoirisultaticonleevidenze tro-
vate dalla procura di Milano.
LaConsob, nellaricostruzione
fornita ieri dal direttore generale
Angelo ApponidavantiallaCom-
missione d’inchiesta, ha alla fine
imposto nel dicembre del 2015 al-
labancasenese unarappresenta-
zione contabile a saldi chiusi del-
lo strutturato Alexandria come
derivato creditizio con un’infor-
mativapro-forma che haconsen-
tito ai mercati di avere quel qua-
dro di qualita sulla situazione
contabile che, peraltro, trovava
riscontro nei prezzi in picchiata

e Uk

deltitolo.

Perlostrutturato Santorini,av-
viatoconDeutsche Banknel 2008
ed avente come unica attivita un
derivato su azioni Sanpaolo, il la-
voro di Consob ha invece incon-
trato difficoltd maggiori. Soprat-
tuttosul fronteinternazionalenel
dialogo con le altre autorita di vi-
gilanza (SEC e Bafin) per lo svol-
gimentodiapprofondimenticon-
giunti anche in sede in sede
ESMA.Inqueiconfronti- haripe-
tuto Apponi - I'autorita tedesca
Bafin «nel 2013 si erifiutata di tra-
smettere le carte, ci hannomesso
tre mesi perdircidino.Poicihan-
nodetto che ¢’erano elementi ma
che stavano facendo approfondi-
menti. Nonabbiamomaiavutoda

Bafinilloroaudit.Cel’hatrasmes-
s0 solo la Procura di Milano nel
2016». Nel corso della sua rico-
struzione Consob ha anche fatto
emergere le complesse interpre-
tazioni dei principi contabili in-
ternazionalilas/Ifrsapplicabiliai
derivati finanziari e dietroiquali,
in piut passaggi, si sono celate le
mosse della vecchia dirigenza
Mps, poirivelatesi fraudolente.
Apponihainpitioccasionipar-
lato invece di una stretta e profi-
quacollaborazione,nel corsodel-
le rispettive attivita di controllo,
con laBanca d'Ttalia, la magistra-
tura e la Guardia di Finanza. E le
innumerevoli sanzioni irrogate
dalla Consob ad esponenti del
Monte dei Paschi per le attivita
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fraduolente condotte dalla vec-
chia gestione sono state quasi to-
talmente confermate dai giudizi
d’appellodell’autoritagiudiziaria

civile o amminictrativa a ctatn
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fatto notare, ricordando che le
sanzioni complessive sono arri-
vateauntotale di 6,4 milioni e dai
giudizi d’appello sono risultate
confermate sanzioni per 6,1 mi-
lioni. T top management della
vecchia gestione Mps - ha affer-
mato Apponi - «ha fatto di tutto
per occultarey alle autorita di vi-
gilanzalarealta.

Oggi Consob, & parte civile nel
processo penale in corso pressoil
Tribunale di Milano per i fatti av-
venuti fino alla semestrale 2012
della banca senese, nella veste di
ente rappresentativo degli inte-
ressidelmercatoperlemanipola-
zioni informative e di soggetto
ostacolato per i reati di ostacolo
allavigilanza.

Altro fronte internazionale af-
frontato nelll’ampia ricostruzio-
ne di Apponi ha riguardato la so-
cietainglese Enigma,con cuiMps
negoziava strumenti di natura
obbligazionaria trattati fuori
mercato. In questo caso sono
emerseipotesidiviolazionedelle
norme antiriciclaggio segnalate
alleprocurediSienaeMilano.Sul
ruolo di Enigma e di Deutsche
Bank sono arrivate richieste di
approfondimento dell’inchiesta
daparte divari commissari.
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