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«Banche, il rischio arriva dalle regole Bce»

Tremonti: effetti gravi sull Ttalia con le proposte su Npl ¢ il metodo obliquo di sindacato sui titoli di Stato
INTERVISTA A GIULIO TREMONTI

«Banche, il rischio per 'Ttalia nasce
dalle regole Bce su Npl etitoli di Stato»
Il raccordo «debole» fra governo e Autorita
«Per affrontare le crisi recenti non sono stati attivati
né il Cicr né il comitato per la stabilita finanziaria»
Le accuse fra Bankitalia e Consob

«Senza raccordo ¢’e focalizzazione asimmetrica,
una guarda alla stabilita e I'altra alla trasparenza»

di Giorgio Santilli

I rischio «molto serio» per
I'Ttalia sul fronte bancario

«arrivadal lato

dell’Europa». Lo

dice Giulio Tremon-

ti (foto) in questa

intervista al Sole 24

Ore, mettendoin

guardiadalle regole

che Bee sta preparando su Npl

e titoli di Stato nei bilanci

bancari. «l.a Bce- dice I're-

monti- staconcentrandola

sua attenzione sugli Npl, di cui

soffronolebancheitaliane,

maignoraiderivatisu cuisi

basano tante banche europee.
E perché? Dicono
perché hannoi
modelli matematici
per gli Nplmanon
per quelliperi
derivatil». E sui titoli
pubblici si prospetta

«un metodo obliquo di sinda-

catoper il loroimpatro sui

portafogli delle banchesx.

a Tremonti parla anche
delle crisibancarie, della
«focalizzazione asim-

metrica» delle due autorita
BankitaliaeConsobedell'indebo-
limento del ruolo «di raccordoy»
che il governo avrebbe dovuto
svolgere tramite il Cicr e il Comi-
tato per per la salvaguardia della
stabilita finanziaria.

L’ARRIVODELLA UE
«Con ’Europa, a partire
dal 2000, si sono perse

la sacralita della moneta

e quella del risparmio»

Senatore Tremonti, sulle cri-
si bancarie stiamo assistendo a
qualcosadiinedito?

La storia “bancaria” italiana,
dall’'Unita a oggi, ha conosciuto
una lunga serie di crisi bancarie,
una volta si chiamavano “crack”.
Inquestol'Ttalianonhafattoenon
faeccezionerispettoagli altri Pae-
si europei. Storicamente le crisi
bancarie sono state gestite con
strumenti eterogenei, alcuni pale-
si, altri occulti, a seconda dell’ori-
gineedellambienteincuilecrisisi
manifestavano.Ueffettofinaleera
comunquequellodiridurre quan-
to pit possibile gli effetti negativi
sulla pubblica opinione conser-
vando il maggior grado possibile
di fiducia riducendo per quanto
possibile il discredito sul sistema.
Lo schema piti folcloristico appli-
catoperlagestionedelle crisiban-
carie & quello che corrisponde al
cosiddetto «decreto Sindonay,
chequandofuapprovato,nel1974,
fu stampato in Gazzetta Ufficiale
incopiaquasiunica,oraereperibi-
lenelleriviste scientifiche.

Come funzionava questo
«schemay?

Lo «schema Sindonay si basa-
vasuunmodelloutilizzatonel pri-
modopoguerrapergestirele crisi
bancarie che poi portarono alla
creazione dell'Tri. Fu riapplicato
neglianni’8o.1l «salvataggio» era
operato prima identificando la
banca salvatrice che acquisiva il

IMETODIDIFRANCOFORTE
«Bceignoraiderivati
perché non hamodelli
matematici? Manovrano
algoritmi indecifrabili»

passivo (la raccolta) della banca
fallita. Dato che era fallitamanca-
valattivo.Per coprirela differen-
zafrail passivo che c’erael’attivo
che non c’era veniva aperta dal
Tesoro in favore della banca sal-
vatriceunalineadi creditoatasso
agevolato.1l capitale dato acredi-
toerainvestito in titoli di Stato al-
lora ad alto rendimento. Tutto in
formariservata,sottolalineadibi-
lancio. Lo spread fra il tasso age-
volato e il rendimento ottenuto
riemergeva da sotto a sopra la li-
nea reintegrando in forma di
stock T'attivo mancante. Dopo il
caso della Banca Privata italiana,
daquiilnome di «decreto Sindo-
nay, ¢'e stata una lunghissima se-
rie di salvataggi operati con quel
modello, dal Piemonte allaPuglia
alla Calabria alla Sicilia. L'ultima
voltail salvataggio fu operato per
legge con il Banco di Napoli. Ri-
cordoil caso della Carimo (Cassa
risparmio del Molise):I'attivoera
migratoviaRomain Argentinaed

era il primo caso di salvataggio
operato dopo la tassazione dei ti-
toli di Stato. Il cavaliere bianco
chiedeva che lattivo fosse after
tax e non dimezzato dalla tassa.
Lalternativaallo «schemaSindo-
nay,applicatasuscalaforseanco-
rapilivasta,eracostituitadalleac-
quisizioni o fusioni, imposte o
suggeritedallaBancadTtalia.

Ma perché avveniva tutto
questo, com’erapossibile e per-
ché gli strumenti erano pit1 o
menoocculti?

Allora tutto si basava su due
principifondamentali:lasacralita
della moneta, la sacralita del ri-
sparmio. La sacralita dellamone-
ta: se la Vigilanza coincide con la
Zecca, non puoi mai incriminare
laVigilanza perché il popolo per-
de lafiducia in chi stampalamo-
neta. Equestoeilsensodeiregimi
dispeciale impunita riservati alla
Vigilanza. 1’altra sacralita era
quella del risparmio, bene supre-
mo tutelato dalla Costituzione.




Per questoicrackelecrisibanca-
riedevonoepossonoessereevita-
tiaogni costo.

Quando cambia tutto questo
eperché?

Tutto cambiacon’Europa, pitt
omeno apartire dal 2000.Lamo-
neta non si stampa pitt in Italia e
vengono quindi meno le vecchie
ragionidiimpunitid.Ladivinitadel
mercato, sacralizzata in Europa,
esclude lavecchia tipologia diin-
tervento ormai qualificata come
aiutodiStatovietato.

E per questo che cambia la
legge bancaria e diventa legge
perlatuteladel risparmio?

In termini di sistema & per que-
sto. In termini meno di sistema e
pilispecifici € per 'emersione de-
¢li scandali finanziari Cirio, Par-
malat ecc. Per inciso scandali che
anticipavano per tanti aspetti la
crisi finanziaria che poi sarebbe
venuta. QuandolaSecdi Washin-
gton mi chiese informazioni sul
caso Parmalat, conclusi dicendo
cheeranoforselorochedovevano
prepararsi per una global Parma-
lat.Inognicaso,comediceilnome
stesso, lalegge si concentrava sul
risparmio, inteso comebene pub-
blico fondamentale. Lo ricordo
abbastanzabene perchémeneso-
nooccupatodallatodelgoverno.

Cosa ésuccesso dopo quel-
lalegge?

L’obiettivo politico e civile co-
stituito dalla centralita del rispar-
mio sibasavasu due aree di com-
petenzae su una forma di coordi-
namento. La competenza della
BancadTtalia, lacompetenzadel-
la Consob, la competenza prima
del Cicr, comitato interministe-
riale per il credito, e poi del comi-
tato per la salvaguardia della sta-
bilita finanziaria. Questo € un co-
mitatoistituitonelmarzodel 2008
eformalizzato,éverointerminidi
soft law, ma corrispondente allo
schema europeo e rivelatosi es-
senziale. Per quanto mi risulta
questi strumenti di raccordo tra
autorita di vigilanza e autorita di
governo sono stati sostanzial-
mente disattivatiapartiredal 2012
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esec’estataattivitd, e stataun’atti-
vita semiclandestina e poco inci-
siva. Questo spiega le forme di
asimmetriachesisonomanifesta-
te e si manifestano con lafocaliz-
zazione sullastabilita (si fa per di-
re) daunaparte e sullatrasparen-
za(sifaperdire) dallaltraparte.E
cosl, come nella Magna Grecia,
chevediamodauna partegli Acu-
smatici, che ascoltavano senza
parlare, dall’altra gli Acroamatici,
che parlavano senza ascoltare.
Cio che éabbastanzaevidentenei
reciproci scambi di accuse che si
stanno sviluppando in questi
giorni fravarie autoriti.

Eigoverni recenti hanno re-
sponsabilita?

Tra governo e autorita si & svi-
luppato un intenso ma informale
traffico di influenze telefoniche o
forse anche fisiche. I tabulati e i
passi dei vari Palazzi potrebbero
darne evidenza. E stato fatto cio
cheforsenondovevaesserefatto,
nonéstatofattoquellocheinvece
certo doveva essere fatto, cioe
portare nelle sedi ufficiali e fun-
zionaliprevistedallalaggetuttele
casistiche di crisi potenziali o at-
tuali. In definitiva non credo che
valga la categoria quantitativa
della“banchetta”. Consideranoil
volume delle perdite realizzate
dai risparmiatori, considerando
lacadutadifiduciae di immagine
prodotta anche dalla mala gestio
anchegovernativa,credoeviden-
te che l'insieme sia quello di una
crisi di sistema molto grave con
effetti di caduta dell'immagine
nazionale. Enon éfinita.

Cherischistiamo correndo?

1l rischio molto serio che tante
volte ho prospettato, tralaltro an-
che in Senato, viene dal lato del-
I'Europa.LaBcestaconcentrando
lasuaattenzione sugli Npl, questa
la criticita di cui soffrono princi-
palmente le banche italiane. Ne
soffrono per una ragione molto
semplice: che, pur a valle di tanti
oggettivierrori,hannocomunque
fattole banche enonlebische, co-
menegliusidialtrioperatorieuro-
pei che stavano sui subprime, co-

me il giocatore di Dostojevski, e
continuano a starci. Come mai la
Bce insiste sugli Npl ma ignora i
derivati su cuisibasano tanteban-
che europee? Pare che risponda-
no chehannoimodelli matemati-
cipergliNplmanonper quelli per
iderivati! Perché nonsioccupano
delle criticita immobiliari che af-
fettano le banche spagnole? Per-
chéc’équestaselettivaconcentra-
zione sull'Ttalia a fronte di una se-
lettiva disattenzione per casi di-
versi ma ancora pitt gravi pur in
esserenell’areadell’euro?

C’e un altro fattore dirischio e
criticiticheriguardailnostroPae-
se.Eil metodoobliquo disindaca-
to dei titoli pubblici per il loro im-
patto di portafoglio sui bilanci
bancari. Eurogruppo, Ecofin, le
sedieuropeecompetentiperlava-
lutazionesuipubblicibilanci,ope-
rano con criteri statistici e pubbli-
ci dialogando con i governi e, per
questa via, coni Parlamenti. Sono
queste in qualche modo forme di
potere democratiche. Molto di-
verso il tipo di valutazione che si
andrebbeafareaFrancofortema-
novrandoinformamistericaalgo-
ritmi indecifrabili, cosi trasferen-
dopoteredasediinqualchemodo
comunque democratiche in sedi
comunquedefinibilitranne chein
questomodo. Considerandochei
pubblicibilancicontengonoerap-
presentano una quota non margi-
nale dell’interesse nazionale, si
ponelaquestione essenziale della
forzadel governoe del Parlamen-
to che devono tutelare l'interesse
nazionale. Forza che non e preci-
samente in essere oggi in Ttalia,
tantopiliin fase elettorale.

La commissione d’inchiesta
rischia di distrarci rispetto a
questa priorita di difendere I'in-
teressenazionale?

Gliinquiliniattuali del Palazzo,
e credo anche una quota degli in-
quilini futuri, tendono alla sined-
docche,ascambiareunaparte per
il tutto, a guardare il passato ma
nonavalutareil futuro.
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Il «raccordo» debole in Italia e gli affondi dell’'Unione europea

IL COMITATO

1l Comitato per lasalvaguardia
dellastabilita finanziaria é
composto dal ministro
dell’Economia, che lo
presiede, dal Governatore
della Banca d'Italia, dal
presidente della Consob e dal
presidente dell'Isvap. Il
Comitato e chiamatoariunirsi
almenodue volte 'annoe
comunque ogni volta che si
manifesti un caso di potenziale
di crisi finanziaria di natura
sistemica. Istituito dal governo
Prodi nel marzo 2008, dopoil
2012 hasmesso diesserela
sede collegiale in cuisi
discutevano le crisi bancarie

L’ADDENDUM NPL

Tremonti contesta le proposte
contenute nell’addendum Bce
sugliNpl. «La Bcesta
concentrando la sua attenzione
sugli Npl, criticita di cui soffrono
principalmente le banche
italiane. Ne soffrono per una
ragione molto semplice: che, pur
avalle ditanti oggettivi errori,
hanno comuncue fatto le banche
enon le bische, come negli usi di
altri operatori europeiche
stavanosuisubprime, comeil
giocatore di Dostojevski, e
continuano astarci. Come maila
Beeinsiste sugliNplmaignorai
derivati su cui si basanotante
banche europee?»

I BTP E LE BANCHE

Tremonti attaccaanche sultetto
chelaBcevuole mettereal
possessodititoli pubblicida
parte delle banche. «DallaBceun
metodoobliquodisindacatodei
titoli pubblici perilloroimpatto
di portafogliosuibilancibancari.
Eurogruppo, Ecofinoperanocon
criteri statisticie pubblici
dialogando con i governie, per
questavia, coniParlamenti.
Sono questeinqualche modo
formedi potere democratiche.
Moltodiversoiltipodi
valutazione chesiandrebbea
fareaFrancoforte manovrandoin
forma mistericaalgoritmi
indecifrabili»




