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Bankitalia nei guai
sui pasticci fatti
per coprire Zonin

Casini inimbarazzo: Palazzo Koch nega di aver

scritto una lettera consegnata alla Commissione

Bugie dellavigilanza
Ogginega eppure nel

2008 vede cheil valore
delle azioni & gonfiato
enonlodicea Consob

Il perché

Gli ispettori avvisano:
“Un prezzo piu basso
farebbe saltare i bond
da convertire nel 2010"

...............................

n apparenza si tratta del

solito pasticcio tra buro-

crati della Consob e della

Bankitalia, risalente aotto
anni fa. Eppure il giallo dello
scambiodiletteretrale duevi-
gilanze dell’ottobre 2009 pe-
sera molto nella risposta alla
madre di tutte le domande:
sulla Popolare di Vicenza, che
il presidente Gianni Zonin
guidava verso il baratro, la vi-
gilanza € stata solo distratta o
era ispirata dalla precisa vo-
lonta di non disturbare il ban-
chiere amico?

NELLE ULTIME due sedute del-
laCommissione parlamentare
d’inchiestalaquestione éstata
al centro di una schermaglia
trail senatore Andrea Augello
e il presidente Pier Ferdinan-
do Casini. Il primo ha chiesto
di scrivere una lettera di pro-

testa alla Banca d’Ttalia, il se-
condo ha detto che “medite-
ra”. Ilpuntoéchenell’audizio-
nedigiovediscorsoilcapodel-
lavigilanza Bankitalia Carme-
lo Barbagallo ha spiegato dif-
fusamente le ragioni tecni-
co-giuridiche per le quali fino
al 2013 le richieste d’informa-
zioni della Consob sullasalute
di Pop. Vicenza erano rimaste
inevase. Ma, propriomentrei-
niziavalaseduta, cioe atempo
scaduto, la Banca d’Italia ha
consegnato agli uffici della
commissione unaletterascrit-
ta alla Consob nel 2009. Stra-
no: il giorno dopo l'audizione
“fonti della Banca d’Italia”
hanno spiegato all’agenzia
Ansaleragionidella“mancata
comunicazione alla Consob
deiproblemirilevatinel 2008”
sul prezzo delle azioni della
banca veneta. Tra queste ra-
gioni “un prezzo dei titoli che

all’epoca era in linea con il
mercato”, Come se preferisse-
ro fare la figura dei reticenti
piuttosto che farleggerelalet-
tera con cui hanno si risposto,
ma scrivendo notizie false.

11 2 ottobre 2009 1a Consob
chiede a Bankitalia, alla vigilia
del collocamento di una tran-
che di obbligazioni della Pop.
Vicenza, “ogni elemento utile
ai fini dell’istruttoria di com-
petenza”. I1 27 ottobre Iallora
capo della vigilanza Stefano
Mieli risponde con due pagi-
nette occupate prevalente-
mente danotizie rinvenibili su
Google. Sull'ispezione appena
svolta (dal 16 aprile al 7 agosto

2008)l'informazioneélapida-
ria: “Gli accertamenti hanno
riscontrato miglioramenti sia
nei profili gestionali che nel
controllo dei rischi”. Quanto
all’emissione obbligazionaria,
Bankitalia dice di averla auto-
rizzata perché “si inquadra in
un pilt articolato piano di raf-
forzamento patrimoniale”.

NON E RETICENZA, dunque,
ma diffusione di notizie con-
trarie al vero. Oggi Bankitalia
dice che il prezzo delle azioni
di Zonin era “in linea con il
mercato”, Allora, nel rapporto
ispettivo nascosto alla Consob
(che avrebbe dovuto tutelare
gli investitori informandoli)
c’erascritto: “Alla ridotta pro-
fittabilita non fa riscontro un
coerente andamento del prez-
zo dell’azione, fissato per I'e-
serciziocorrente—nonostante
il parere contrario del collegio
sindacale - su livelli che, uni-
tamente al dividendo, perpe-
tuano un disallineamento tra
rendimento implicito del tito-
loeredditivita”. Insomma,l’a-
zione & sopravvalutata, e que-
sto, secondo gli ispettori, “po-
stulaun ripensamento dei cri-
teridi calcolo del prezzo”. Pe-
ro sono loro stessi anotare che
riportare il prezzo dell’azione
alivelli pit sensati avrebbe ef-
fetti perniciosi sulla gloria di
Zonin, per esempio la “preve-
dibile mancata conversione
del subordinato esercitabile
nel 2010”. E molto tecnico ma
significa che il disvelamento
del reale stato di salute della
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banca avrebbe messo in fuga
molti azionisti ai quali Zonin
doveva chiedere capitali per
puntellare la banca.

Gli ispettori sembrano cosi
preoccupati di non smuovere
le acque che si autocensurano
anche neldareleinformazioni
al governatore Mario Draghi.
Gliscrivonocheil prezzodelle
azioni (deciso da Zonin visto
che la banca non & quotata in
Borsa) & esagerato, ma gli na-
scondono che ¢ stato fissato
“nonostante il parere contra-
rio del collegio sindacale”. Pu-
dicamente si limitano a usare
una formula pilt adatta a una
vecchia contesa tra correnti
Dccheal destino di miliardi di
euro: “Il collegio sindacale re-
centemente hamostrato segni
didifferenziazionerispettoal-
le scelte aziendali”. Testuale.

ERAIL2009, ¢ il ripensamento
sulleazioninonc’émaistato.Il
prezzo ha continuato a salire
gloriosamente fino alla prima-
vera 2016 quando il ripensa-
mentolohafattolarealta, por-
tandoilvalore delle azionidel-
la Popolare di Vicenza dal
massimo di 62,5 euroal0 cen-
tesimi, e poi a zero. “Se Barba-
gallo ci avesse dato per tempo
quella lettera si sarebbe ri-
sparmiato divenirciadire una
sciocchezza”, ha protestato
Augello. Casini ha preferito
minimizzare: “Magari Barba-
gallosi édimenticato”. Mafor-
se scherzava.
Twitter@giorgiomeletti
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