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RATI

ECCO CHI DEVE PAGARE

Carige e Credito Valtellinese chiederanno ai soci 1.260 milioni di euro per chiudere i conti con il passato

Ma tutli gli istituti italiani devono vendere queste posizioni, solo Bper e Banco Bpm per 12 miliardi di euro

Le norme_ europee sui prestiti in
portafoglio complicano il futuro
delle banche, Modena dovra _
cedere posizioni per 4 miliardi,

Milano-Verona

erildopp

io.

Ma almeno non faranno aumenti

di Stefano Righi

e qualcuno pensava che con

l'estate fosse finita anche la

stagione delle difficolta per il
settore bancario italiano — specie
dopo la riammissione in Borsa del
Monte dei Paschidi Siena, il 25 otto-
bre scorso, segno tangibile di una
nuova ritrovata normalita — ha do-
vuto bruscamente risvegliarsi nei
giorni scorsi. La battaglia istituzio-
nale tra parlamento europeo e Ban-
ca centrale europea ha solo raffred-
datole tensioni esistenti e forse per-
mettera alle banche di guadagnare
qualche mese di tempo. Mala strada
€ segnata. Lo disse a questo giornale
Federico Ghizzoni, oggi presidente
di Rothschild Italia e per lungo tem-
po al timone di Unicredit, il 16 otto-
bre scorso: «credo sia difficile cam-
biare la sostanza della realta».

Cosi, appena la presidente del Su-
pervisory board della Banca centra-
le europea, Daniéle Nouy, ha alzato
il sopracciglio il sistema ha ricomin-
ciato atremare e ititoli in Borsahan-
no iniziato a perdere. In alcuni cosi
rovinosamente (sull’argomento ve-
di anche Adriano Barri a pagina
44). La domanda é la solita: dovre-
mo procedere con altri aumenti di
capitale? Pochi potranno sottrarsi,
ma tutti, proprio tutti, dovranno
drasticamente eliminare dai conti
di casa i crediti deteriorati.

L’antica pratica italiana di chiudere
le difficolta in un cassetto ed aspet-
tare, non ha piu diritto di cittadi-
nanza. Recentemente, dall’analisi di
alcuni portafogli di Npl sono emer-
se posizioni avariate denominate
inizialmente in lire italiane: risaliva-
no a prima della introduzione della
moneta unica. Situazioni simili,
nella convinzione di mantenere il

cliente, non saranno piu tollerate
dagli organi di vigilanza. La pulizia
dei bilanci dovra essere fatta fino in
fondo. Ma vediamo chi dovra agire e
in che termini conta di farlo. Intesa
Sanpaolo, Unicredit e Ubi, sono al
momento in una comfort zone, gra-
zie a politiche accorte nel passato
remoto o a drastici interventi nel
passato prossimo. Del Monte dei Pa-
schi, oggi a maggioranza pubblica,
si conosce tutto. Diversa la condi-
zione del Credito Valtellinese e di
Banca Carige, che hanno gia annun-
ciato aumenti di capitale per oltre
un miliardo di euro, come pure di
Bper e di Banco Bpm, impegnati ad
alleggerire i bilanci da miliardi di
crediti in sofferenza percorrendo
strade diverse.

Carige

1l polo creditizio ligure ¢ guidato
dallo scorso giugno da Paolo Fio-
rentino, ex top manager di Unicre-
dit chehamesso a puntoun pianodi
rafforzamento patrimoniale da ol-
tre un miliardo di euro. In pancia la
banca genovese siritrova 6,3 miliar-
di di crediti deteriorati. Fiorentino
conta di venderne almeno 1,4 mi-
liardi (le cosiddette Sofferenze), di
cedere una serie di attivita (il palaz-
z0 di Corso Vittorio Emanuele a Mi-
lano ha appena fruttato 107,5 milio-
ni di euro) e di chiedere ai soci 560
milioni cash per riportare a drittala
barra della banca. L'aumento di ca-
pitale potrebbe partire a breve, ad-
dirittura lunedi 20 novembre se le
necessarie autorizzazioni arriveran-
nointempo. E sard un aumento che,
conl'insieme delle altre misure pre-
disposte dal management, mettera
Carige al sicuro anche da un’inter-

pretazione particolarmente severa
delle attuali posizioni della Bece.

Creval

Centotrenta milioni di euro brucia-
ti in meno di tre sedute di Borsa so-
no la testimonianza di quale senti-
mento circondi il piano industriale
al 2020 della ex Popolare valtelline-
se. Preoccupa soprattutto la dimen-
sione del buco che si € creato negli
anni, i crediti facili che il mondo
delle popolari, non solo il Creval,
concedeva ai soci clienti in virtu di
un malinteso concetto di territoria-
lita. La banca guidata oggi da Mauro
Selvetti capitalizza in Borsa meno di
duecento milioni di euro e ne chie-
de 700 ai soci. In pit deve fare i conti
con oltre 4 miliardi di crediti dete-
riorati al 30 settembre scorso, di cui
almeno 1,6 miliardi sono sofferenze
che andranno cedute. L’'aumento, a
cui sta lavorando Mediobanca, sara
un banco di prova importante per il
Creval del futuro e i suoi 150 mila so-
ci, ultimamente molto preoccupati.

Bper

Anche la Bper, una delle banche
con il pil1 elevato indicatore Cet1 nel
panorama italiano, deve fare i conti
con il passato. Proprio e delle prin-
cipali controllate, in questo caso il
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Banco di Sardegna. 1l pacchetto di Due operazioni sotto la lente b

crediti deteriorati che il ceo di Bper,
Alessandro Vandelli, si trova a scala-
re € alto 4 miliardi di euro. Il piano
presentato la settimana scorsa pre-
vede un miliardo di euro di accanto-
namenti all'inizio del 2018, a cui fa-
ranno seguito tre distinte operazio-
ni:1,2 miliardi di cartolarizzazioni di
posizioni ex Banco di Sardegna, 1,8
miliardi di cartolarizzazione di ori-
gine Bper e un ulteriore miliardo
derivante da varie attivita. Vandelli &
stato categorico: non serviranno au-
mentidi capitale. Di questi tempiun
risultato non da poco.

Banco Bpm

Nonostante nell’'ultimo anno lo
stock di crediti deteriorati in pancia
alla banca guidata da Giuseppe Ca-
stagna sia diminuito in maniera
consistente (tre miliardi in meno ri-
spetto al 30 settembre 2016), riman-
gono comunque 14 miliardi di non
performing loan con cui confrontar-
si. Il gruppo, che rappresenta la pri-
ma grande fusione europea realiz-
zata con le nuove regole — per di piu
coinvolgendo due ex popolari — ha
chiuso la terza trimestrale dell’'anno
con un utile netto di 53 milioni di
euro. Ma il focus é tutto sui deterio-
rati: il pacchetto di 8 miliardi di euro
da cedere in accordo con la Bee sara
alienato entro il prossimo giugno,
con un anticipo di diciotto mesi ri-
spetto ai target annunciati. Ne 1i-
sentira I'indicatore Cet1 fully pha-
sed, oggi al 12,49 per centor Di sicu-
roCastagna ha assicurato anche gio-
vedi scorso che non si chiederanno
denari ai soci.
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Carige e Credito Valtellinese sono le due banche che hanno annunciato
recentemente operazioni sul capitale

Aumento milioni
/ di capitale dieuro
Crediti miliardi
Carige — ' KEENED g I dieuo
\ Sofferenze 1 miliardi
da vendere [ di euro
Aumento 7 milioni
/ di capitale dieuro
Crediti miliardi
g deteriorati dieuro
\ Sofferenze miliardi
da vendere [ dieuro




