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Borsa. Fondo da 30 milioni con tetto da 500mila euro da utilizzare come credito d'imposta

Nella manovra 2018 via al taglio
dei costi per quotarsi a Piazza Affari

Lucilla Incorvati

B Trentamilioniperilzo18conun
tettomassimo di 500 mila per ogni
quotazione sotto forma di credito
d'imposta, utilizzabile solo incom-
pensazioneeperlePmicherientra-
no nella definizione UE (aziende
con fatturatotrai 2 e i5o milioni di
euro). E questo il perimetro della
manovra con la quale il Governo
vuole favorire, riducendonei costi,
lallargamentodellistinomilanese.
Se,dunque,conlaleggediBilancio
2017sonostati introdottiiPir, orae
lavoltadiun'altramisura protesaa
consentire una fonte di finanzia-
mento alternativaaquelle Pmiche
secondo Cerved nel 61% dei casi
fanno ricorso al capitale bancario
per finanziare 1a crescita. La parte
daleone la fara Aim Italia, il seg-
mentodedicatoalle Pmiadaltopo-
tenziale di crescita ( 89 societd) e
dove dall'inizio del 2017 sono ap-
prodate 17 nuove societa tra cui
molteSpac,veicoli finanziarivoltia
reperire capitali e finanziare con
operazionidifusionelaquotazione
disocieta.«.amanovravuole con-
tribuire araddoppiare le attuali di-
mensioni di Aim Italia» - spiega

nell'advisory chehalavoratoconil
Governonel definirneil perimetro
della misura. Nel 2017 la raccolta
complessivasu Aimestatadigo2,6
milioni di cui il 929 (833 milioni) &
andatoaySpac.«Nel2o17icostiper
IposuAimItaliasonostatiinmedia
pari al milione di euro, senza Spac
di822milaeuro-aggiungeLambia-
se-nellanostraletturale Spacnon
rientrano nei benefici previsti dal
Governo, mentre vi potrebbero
rientrare le societa target oggetto
della fusione (business combina-
tion) qualorane abbianoirequisiti.
Allo stato lamanovra sembra fun-
zionare bene perché sullabase dei
datizoryilcreditodiimpostamedio
sarebbe di 4umila euro (il 509% dei
costi senza considerare le Spac),
ipotesi che rientra nel massimale
concesso ad ogni impresay». Come
spiega l'esperta, uno dei maggiori
ostacoli alla quotazione & rappre-
sentatodai costi. Il credito d'impo-
sta dovrebbe riguardarli siai costi
fissidiadvisorysiaicostivariabilidi
collocamento, riconosciuto pro-
porzionalmente alla parte di offer-
tariservata all'aumento di capitale
(OPS) sul totale dell'offerta esclu-

quotazione su AIM nel cluster di
societianalizzateintabellaeviden-
zia un costo medio sulla raccolta
pariall'ios,costoche,qualorailDdl
venisse approvato, sarebbe pari al
6%-concludeLambiase-Selapro-
postagovernativa diventeralegge,
le Pmi eccellenti potranno ottene-
reunvantaggiocompetitivoanche
alivello internazionale e attrarre
nuoviinvestitoriistituzionali. Tut-
to questo dovra pero avvenire sti-
molandol'ingressoinBorsadiPmi
eccellenti, conbuonifondamentali
eunalogica di crescita sostenibile
per creare valore e nuova occupa-
zione. I costi risparmiati potranno
essere utilizzati per la crescita in-
terna, una migliore governance,
unamaggiore coveragedeltitoloo
una maggiore trasparenza, molto
invocata dagli investitori di small
cap». Cosa che emerge anche da
un'inchiesta di Plus2411Sole240re
echedimostracome,l'effettolir,se
nel 2017 hadato tantavisibilita al li-
stino Aimaumentandonelacapita-
lizzazione, di fatto l'apporto
all'economia reale ¢ stato risibile.
Suun miliardo di flussi in Tpo, ige-
stori di Pir ¢i hanno messo solo 43

AnnaLambiase,addilrTop,leader ~ dendoquindidalbeneficiolaparte ~ milionidicuizoalleSpac.

in Ttalia nell'investor relation e  riservata alla vendita (OPV). «La ORIPRODUZIONE RISERVATA
I costi delle Ipo
Mercato IPO Fatturato| Raccolta| Costitotalidi| % Costisul Flottante post| % Costi

(min€)| (mln <€) IPO (€) Raccolta money| post Ddl

AIM Italia 6. 5 1.030.000. 21% 40% 11%
AIM Italia 14 12 1.250.000 10% 21% 6%
AIM Italia 19 6 550.000 9% 27% 4%
AIM Italia 22 [ 3 422,000 [ 14% 14% 7%
AIM Italia 35 6 670.000 11% 33% 6%
AIM Italia 48 5 700.000 149% 15% 7%
AIM Italia 64 30 3.300.000 11% 21% 9%
AIM Italia 97 11 770.000 7% 17% 4%
Target SPAC AIM 98 51 1.200.000 2% 31% 1%
MTA 90 31 1.800.000 6% 26% 6%
STAR 918 135/ 9.250.000 7%| 32% 7%

| Fonte: Osservatoric AIM di IR Top su dati Documenti di Ammiss




