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Bce. Npl, arriva la risposta a Tajani

Draghi: tassi
bassi a lungo
anche

dopoil Qe

mm | tassi d'interesse resteranno bassi
«bendopo»laconclusionedel program-
ma di acquisti di titoli della Bee, che do-
vrebbe ridursi a partire da gennaio, con
le modalita che verranno annunciate il
26ottobre. Lohaaffermato il presidente
della Banca centrale, Mario Draghi a

‘Washington. Intanto, un portavoce ha
fatto sapere che l'istituto centrale sta
preparando la risposta alla lettera del
presidente dell’Europarlamento, Taja-
ni,sulle nuove linee guidaperlagestione
degliNplL Merli » pagina5s

Draghi: tassi bassi a lungo dopo il Qe

La politica monetaria restera accomodante «ben oltre» la fine degli acquisti
Le priorita della Bce

Tl Consiglio si sta concentrando sulla mancata
risposta dei salari al miglioramento economico
La riunione del 26 ottobre

In quell’occasione l'istituto comunichera
modalita e tempistica del tapering

L’APPELLO DELL’FMI
Lagarde: Eurozona ormai
campione mondiale

di crescita, ma éilmomento
diaccelerare

con leriforme strutturali
Alessandro Merli
WASHINGTON. Dal nostroinviato

mm [] presidente della Banca
centrale europea, Mario Draghi,
anticipando uno dei temi del
consiglio che siterra fradue set-
timane, ha ripetuto a una confe-
renza a Washington che i tassi
d’interesse resteranno bassi
«ben dopox la conclusione del
programma di acquisti di titoli,
chedovrebberidursiapartireda
gennaio,conlemodalitichever-
ranno annunciate dopo la riu-
nione del 26 ottobre.

LaBce vuole evitare, che, con
Pannuncio della riduzione degli
acquisti, dal ritmo attuale di 60
miliardi di euro mensili, i tassi di
mercato salgano, producendo
una restrizione delle condizioni
finanziarie. «I’espressione “ben
dopo” - ha detto Draghi, nel suo
intervento al Peterson Institute,

ricordando che questafraseéin-
serita da tempo nelle dichiara-
zioni della Bece - & molto, molto
importante per ancorare le
aspettative sui tassi d’interes-
se». Il banchiere centrale italia-
no non ha offerto invece alcuna
indicazione sull'importo della
possibile riduzione degli acqui-
sti di titoli, né sulla durata della
prossima fase del programma. I
mercati finanziari hanno finora
interpretato la posizione della
Bce come un’indicazione che i
tassi(oggiazeroperleoperazio-
ni principali, e negativi per 40
punti base per i depositi delle
banche pressolaBce stessa)non
saliranno prima della fine del
20180 del2019,dato chegliacqui-
stidititoli continueranno per al-
meno 6-9 mesi. Il consiglio con-
sidera la “forward guidance”,
cioé le indicazioni prospettiche
sulla politica monetaria, come
parte integrante del suo pac-
chettodimisure, insieme agliac-
quisti di titoli e ai tassi, ha ricor-
dato Draghi.

Tlpresidente dellaBcehaspie-
gato che una delle questioni su

cuiil consiglio sistaconcentran-
do maggiormente, al momento,
¢ la mancata risposta dei salari
nominali al miglioramento del-
I’economia e del mercato del la-
voro e ha ripetuto il suo mantra
chel'istituto di Francoforte & «fi-
ducioso,chel’inflazione conver-
gerd» verso l'obiettivo di stare
sotto, ma vicino al 2%, e che la
banca deve essere «paziente,
persistente e prudente riguardo
afare cambiamenti» nella politi-
camonetaria.

In un altro intervento a
Washington, il capo economi-
stadellaBce,PeterPraet, hadet-
to che «stiamo vivendo senza
dubbio una ripresa economica
solida e ampia, che sta contri-
buendoaridurrelacapacitiainu-
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tilizzata e la disoccupazione.
Ma c’é ancora una disconnes-
sione fra crescita e inflazioney.
1l direttore del Fondo moneta-
rio, Christine Lagarde, nell’in-
trodurre ilavori dell’assemblea
annuale di questa settimana, ha
dettochel’Europaéoggiunodei
leader dellacrescitaglobale.Ma
ha ripetuto che per completare
laripresa,alivelloglobale,le au-
torita di politica economica de-
vono sfruttare 'opportunitadel
buon momento della congiun-
tura per fare le riforme. Nei
giorni scorsi aveva detto che «é
oradiriparareil tetto».

Al critici della Bee, Draghi ha
replicato che le distorsioni te-
mute con lintroduzione delle
misurenon convenzionalidipo-
litica monetaria non si sono ma-
terializzate e che comunque la
creazione di 7 milioni di posti di
lavoro nell’eurozona negli ulti-
mi quattro anni ne giustifica
l’adozione.IlcapodellaBeehari-
vendicato anche il successo del-
la politica dei tassi negativi, che
non hanno creato distorsioni e
nonhannoavutoil paventatoim-
patto negativo sulla redditivita
delle banche. Un’analisi allinea-
taconuno studio presentatoalla
stessa conferenza dall’ex presi-
dentedellaFederal Reserve, Ben
Bernanke, che a sua volta ha so-
stenuto che gli effetti collaterali
delle misure non convenzionali
della politica monetaria non si
sono materializzati. «Questo
studio andrebbe tradotto nelle
lingue dei 19 Paesi membri del-
Parea euro», ha scherzato Dra-
ghi, spesso oggetto di critiche,
soprattuttodaparte tedesca, per
le misure adottate.

Lapoliticamonetaria, hadetto
lasignoraLagardenellasuapre-
sentazione, ribadendo la linea
dell’Fmi, deve rimanere acco-
modante.

Ancora una volta, Draghi ha
sottolineato che linsufficienza
delle riforme strutturali & una
delle debolezze piu gravi del-
I'eurozona.

RIPRODUZIONE RISERVATA

L’intervento di Draghi

= Il presidente della Banca
centrale europea Mario
Draghihavolutorassicurarei
mercatiin vista della
riunione del consiglio
direttivo del 26 ottobre.
Parlando aunaconferenzaa
Washington con 'ex
presidente della Fed, Ben
Bernanke, Draghi ha detto
cheitassinell’eurozona
resteranno aun livello basso
ancora alungodopo lafine
del Qe.LaBce dovrebbe
spiegare in dettaglio il 26
ottobre come intende avviare
lariduzione degli acquisti di
titoli (tapering). Il banchiere
centrale hainoltre
sottolineato come l'azione
del Qe abbia portato benefici
all’economia dell’eurozona
contribuendo afacilitarela
creazione di milioni di posti
dilavoro




