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LE INCHIESTE DEL SOLE

Gli utili delle societa

di Piazza Af]

ari

salgono ai livelli pre-crisi

di Andrea Franceschi

li utili di Piazza Affaritorna-

T noailivellipre-crisi.Ilprimo
semestre 2017 per le societa quo-
tate dellistino Ftse Mib si & chiu-
soinfatticonzzmiliardidieurodi
profitti netti aggregati: era dal
primo semestre 2008, 'anno del
crack Lehman, che non si regi-
stravano numeri tanto positivi.
Benesoprattutto il settore finan-
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Gli utili di Piazza Affari

tornano

ziario,dacuiéarrivatalafettapit
consistente di utili (16 miliardi).
Inripresaanchel’oil&gas.Daini-
zio anno la Borsa di Milano ha
guadagnato il 18% doppiando
I'indice europeo. Nonostante gli
utili siano tornati ai livelli pre-
crisi, il listinorestatuttaviaanco-
rasotto del 409 rispettoai livelli
di1o anni fa. » pagina30
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I conti delle quotate. Decisivo il contributo delle banche, risale anche Qil&Gas - Due miliardi in pili rispetto alle stime degli analisti
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Gli utili di Piazza Affari ai livelli pre-crisi

Nel primo semestre gia realizzati 23 miliardi, attesi per fine anno oltre 40 miliardi di profitti

IL RALLY DEL FTSE MIB
Dainizioanno l'indice delle
blue chip ha guadagnatoil
18% doppiando il paniere
europeo. Rispettoaunanno
failrialzo & dioltre il 40%

Andrea Franceschi

mm Gliutilidi Piazza Affaritor-
nanoailivelli pre-crisi. Il primo
semestredel2017si é chiuso in-
fatti con 23 miliardi di euro di
profitti netti aggregati come
non accadeva dal primo seme-
stre del 2008. Prima cioé che il
collasso dellabancaamericana
Lehman Brothers, a settembre
dello stesso anno, desse il via
alla crisi finanziaria globale.Il
dato emerge da un’elaborazio-
ne cheIlSole 24 Ore ha fatto sui
conti delle societa dell’indice
Ftse Mib censitidallabancada-
ti S&P Market Intelligence dal
2008 ad oggi.

Le poste straordinarie

Gli utili aggregati delle societa
a maggior capitalizzazione del
listino milanese sono stati par-
ticolarmente elevati anche per
via di alcune poste straordina-
rieneibilancididuebanche:In-
tesa Sanpaolo e Banco Bpm. Il
risultato netto del primo istitu-
to di credito italiano, pari aben
s miliardi e 238 milioni di euro,
ha risentito positivamente del
contributo pubblico di 3,5 mi-
liardi riconosciuto dallo Stato
nell'ambito dell'acquisizione
diBancaPopolare di Vicenzae
Veneto Banca, a compensazio-
ne degli impatti sui coefficienti
patrimoniali. Anche Banco Po-
polare-Bpm ha comunicato ri-
sultati anomali visto che l'utile
é stato pari a3 miliardi e 191 mi-
lioni di euro. Anche in questo
caso per via di poste straordi-
narie legate alla fusione tra i
due istituti. L’operazione é sta-
ta un matrimonio tra pari ma
formalmente & stato il Banco

Popolare a rilevare la Bpm. La
cifracheéstatapagata,pariaun
miliardo e 548 milioni di euro, e
risultata tuttavia di molto infe-
riore al valore reale degli attivi
e passivi di Bpm che, dopo una
successivaverifica, & stato por-
tatoa4.624 milioni.Ladifferen-
za tra i due valori ha portato a
una posta straordinaria positi-
va(ingergo“badwill”)dioltres
miliardi che ha gonfiato 1ulti-
mariga del conto economico al
nettodella qualel'utile sarebbe
stato disoli 94,2 milioni.

Le poste straordinarie inogni
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casononpregiudicanoilrisulta-
to. Anche al netto di questi 6,5
miliardi in pil il monte utili di
Piazza Affari, che scenderebbe
a16,5 miliardi, risulta il migliore
dal2008.Rispettoallostessope-
riododell’anno scorsolacresci-
ta e stata del 64,4 per cento e il
datoesuperioredicircadue mi-
liardi alle stime di consensus.

Ladote di energiaefinanza

1l contributo del settore finan-
ziario, che da solo vale il 37%
della capitalizzazione del listi-
no, € stato determinante. La do-
te di utili in arrivo da banche e
assicurazioni e stata di oltre 16
miliardi di euro.1l 70% del tota-
le. Anche al netto delle poste
straordinarie la quota di utili ri-
ferita al comparto finanziario,
pari al 57%, € stata determinan-
te.Uncambiodirottarispettoal
passato segnato dalle maxi sva-
lutazionidellebanche suicredi-
ti deteriorati. Una pulizia di bi-
lancio costata oltre 42 miliardi
di euro in termini di perdite cu-
mulate trail 2011 e il 2016.

La crescita degli utili

Notizie positive sono arriva-
te anche da un altro settore di
peso: 'energia. Gli utili seme-
strali aggregati del settore sono
stati pariaunmiliardo e 6oomi-
lioni di euro. Anche in questo
caso si tratta di un cambio di
passodopounbiennio2015-2016
pesantissimo segnato dal crollo
dei prezzi del greggio che & co-
stato oltre 11 miliardi di euro di
perdite nel biennio.

Le attese degli analisti
La prima meta dell’anno ¢ an-
data molto bene e le attese de-
gli analisti per lasecondameta
dell’anno sono altrettanto
buone. Le stime di consensus
della banca dati S&P Market
Intelligenceindicanoun monte
utili alla fine dell’anno pari a
41,7 miliardi di euro. Se le blue
chip di Piazza Affari saranno
all’altezza delle aspettative il
2017 potrebbe rivelarsi il mi-
glior anno dall’inizio dellacrisi
perlaBorsa di Milano.
Ancheallaluce diquestirisul-
tati si inquadra la performance

dell’indice Ftse Mib che, da ini-
zio anno, ha guadagnato il 189
doppiando il paniere europeo
Stoxx 600 che ¢ salito dell’8 per
cento. Rispetto a un anno fa il
paniere delle blue chip ha gua-
dagnato il 40% sovraperfor-
mance sia l'indice europeo
(+13,6%) che I'indice Msci Wor-
1d (+16%) che monitora il mer-
catoazionario mondiale. Il con-
tributo del settore bancario ¢
stato determinante. L’indice di
compartodainizioanno hagua-
dagnato il 41% e addirittura il
72% rispetto aun anno fa.Nono-
stante questaperformanceeno-
nostante gli utili siano tornati ai
livelli pre-crisil'indice Ftse Mib
restaancoranettamente distan-
te dailivelli pre-crisi. Se I'indice
delle Borse mondiali Msci Wor-
Idharecuperatole perditedella
crisierisultainrialzodel20%ri-
spettoailivelliditoannifail Ftse
Mib & ancora sotto del 43 per
cento.Ilsaldodell'indicebanca-
rio € negativo addirittura del-
I’8opercento.Lastradaperilre-
cupero e ancoramolto lunga.
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GLIUTILI SEMESTRALI DI PIAZZA AFFARI
Profitti netti aggregati dellesocieta dellindice Ftse Mib. Dati inmilioni dieuro
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I SETTORI APIAZZA AFFARI
Profitti aggregati delle societa del paniere Ftse Mibsuddivisi persettore. Dati inmilioni di euro
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