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L’ALTERNATIVA
Interventiridotti
per gliistituti che sapranno
accelerareil recupero
delle garanzie oil ritorno
in bonis prima dei sette anni
MarcoFerrando

mm Nel2018¢gliimpatti dellenovita
arrivate ieri da Francoforte saran-
no limitati, madal 2019l conto per
le banche italiane rischia di diven-
taresalato,trarettificheinpitieutili
in meno. Per lo meno per chi non
sapradareprovadiun’accelerazio-
nedella capacita di recupero degli
Npl, a una velocita e per un am-
montare superiori aquelli imposti
dallaBce.Allordodiquestavoce,le
elaborazioni formulate da Prome-
teiasulle prime dieci banche com-
merciali italiane prevedono la ne-
cessitadi copertureaggiuntive per
300 milioni nel 2018, destinate a sa-
lireaz, miliardinel2o19epoiacre-
scere ancora fino ad avvicinarsi ai
10 miliardi quando le svalutazioni
automatiche saranno ormai entra-
tearegime, cioénel2024 (anchese
primadialloraloscenariopotrasu-
bire chissa qualialtriscossoni).

Ilgirodivite

Le svalutazioni automatiche, ha
puntualizzato ieri 1a Bee, non ri-
guarderannolostockdeicreditide-
teroriati oggi in bilancio, mille mi-
liardi in Europa. Sul trattamento di
questogigantescofardello,purinri-
duzione,nuﬂaéde§tinatoacambia-
realmenoperora. Eunabuonanoti-
zia,soprattuttoperlTtaliaacuine fa
capocircaun quarto,vale adire 263
miiardi lordi. Ma rischia di essere
T'unica: dal prossimo anno di fatto
partiraunasortadi “ammortamen-
to obbligatorio”, e in particolare
'azzeramento dopo7annidel valo-
re dei crediti deteriorati garantiti
(sofferenze e utp) rischia di punire
due volte gli istituti italiani, piti
esposti dellamedia europea sui se-
cured(ilGy9 considerandosiaicre-

diti con garanzie reali che persona-
1i) ealle prese con un sistemagiudi-
ziario dai tempi lunghissimi (5 anni
lamediaperrecuperareuncredito).
Sempre per quanto riguarda i
creditigarantiti, i recuperi percen-
tuali in media si collocano sul 50-
55% con tempimedi diincassosuis
anni come media nazionale, stima
Prometeia. Per questo, «lasvaluta-
zione completa in sette anni pare
eccessiva,esaraquellachepitiinci-
dera in negativo sui bilanci delle
banche italiane - osserva Giuseppe
Lusignani,vice presidentedellaso-
cietadiconsulenza-.LaBcesembra
aver usato per i tempi di recupero
medie europee, creando un forte
stimoloperilegislatorinazionaliad
accelerarelemisuregiudizialidire-
cupero crediti». Anche sui crediti
unsecured, sucuipuoesserestima-
tounrecoverymedioal10-15%inun
tempomediodiganni,iltrattamen-
to rischia di essere pili severo del
dovuto: «Anche considerando il
valore deltempo,unasvalutazione
al85% 0 almassimo 9o% del valore
di carico sarebbe stata pili in linea
conitassimedidirecupero».

Lesimulazioni
Ma veniamo agli effetti pratici sui
conti degliistituti, chebeneficeran-
no del ritorno ai livelli pre-crisi dei
flussiiningressomaal tempostesso
pagherannoil prezzo della paritadi
trattamento per sofferenze e
unlikely to pay; fino a oggi le due
classidiNplsonostategestitediver-
samente a livello di copertura, dal
prossimo anno gli “ammortamen-
ti” richiesti da Francoforte saranno
uniformieallineati suiquozientipitt
elevati, cioe quellidelle sofferenze.
Che cosa capitera? Si cercheradi
accelerare sui recuperi, cioe sul-
escussioneanticipatadigaranzieo
sulritornoinbonisdeicrediti,ledue
mossechelibereranno capitaleeri-
durrannolostockdeteriorato.Peril
resto,cisaradaaumentarele coper-
ture. Quiil calcolo non é facile, per-

chéssi tratta di elaborare proiezioni
futuresuunostockdicuispessonon
si ha neanche piena padronanza
(anchesoloalivellodimixsecured/
unsecured): per questo motivo ieri
seradagliufficidei chiefrisk officer
delle principalibanche nontrapela-
vano ancorastime puntuali. Tl team
dianalisti di Prometeia, inesclusiva
perllSole24Ore,eriuscitoaelabora-
reidatirelativialle prime dieciban-
che commereciali italiane; nel 2018,
si diceva, I'impatto delle nuove so-
glie sari contenuto: gli istituti oggi
tendono a coprire pili del 149 ri-
chiesto (cioe 1a quota di ammorta-
mentodii/7)icreditigarantitimen-
tresitengonopilibassidel 0% sugli
unsecured, mai due effetti si bilan-
ceranno portando gli accantona-
menti necessari a 7,3 miliardi, solo
zo0omilioniin pittdei7 miliardioggi
previsti. Lamusicaé destinata pero
acambiare dal 2019, quando gli un-
secured andranno azzerati eisecu-
red coperti al 299:il fabbisogno ag-
giuntivodi coperture saliriag,1 mi-
liardi, 3 in piti dei 6 ipotizzati attual-
mente. E rischia di essere solo
I'inizio: anziché calare, come con-
templato dalla maggior parte dei
pianiindustriali,ilcostodelrischioe
destinato a salire progressivamen-
te.Comportando,amenodiulterio-
rigiri di vite o allentamenti, un pos-
sibileaggraviointermini disvaluta-
zioni pariaio miliardinel 2024.«Da
cui, pero, andranno sottrattii recu-
perichenel frattempo sarannostati
conseguiti,al punto chesesidoves-
serorivelareinlineaconleattualiat-
tese il conto al 2024 potrebbe rive-
larsi decisamente meno salatoy,
concludeLusignani.
'@marcoferrandw 7

RIPRODUZIONE RISERVATA

Gli effetti. La stima di Prometeia sulle prime dieci banche: fabbisogno aggiuntivo di rettifiche del 25% in due anni, al lordo dei recuperi
lo ol ® ° \ [.‘]

Dal 2019 il conto sale oltre i 3 miliardi
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L'IMPATTO DELLE NUOVE REGOLE
Flusso delle rettifiche per le prime 10 banche italiane. In miliardi di euro

Vecchie Nuove
regole regole Bce

9,1

2018 2019 2018 2019

FLUSSO DI NUOVE SOFFERENZE E IMPORTO MEDIO

Sofferenze rettificate per le societa non finanziarie
=== Numero prestiti in sofferenza (scala sinistra)
=~ Importi prestiti in sofferenza, mln € (scala destra)
#l.. Importo medio, mln € (scala destra)

45.000 1.440.000
40.000 1.280.000
35.000
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Fonte: elaborazioni Abi - Cerved su dati Banca ¢'ltalia; Prometeia |




