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Il pompiere
cheraffredda
['aggressivita
diSchaeuble

TONIA MASTROBUONI

n altro giorno da pom-
piere, per Mario Dra-
ghi. Il presidente della

Bce ha segnalato ieri cheitas-
si d'interesse resteranno bas-
si ancora «molto al di la» della
fine del programma di acqui-
stidititoli ‘Qe’. Ed & statoespli-
citosull'intenzionedi voler fre-
nare eventuali tensioni che po-
trebbero nascere sui rendi-
menti. Una buona notizia per
le banche italiane, imbottite
di titoli di Stato, e per il Teso-
ro, sensibili a qualsiasi oscilla-
zione troppo violenta dei tassi
sulla montagna di debito pub-
blico.

La comunicazione di Dra-
ghi sembra essersiresa neces-
saria per l'aggressivita con cui
la Germania sta segnalandola
volonta che la Bee si converta
auna fase piu restrittiva della
politica monetaria. Il governa-
tore della Bundesbank, Weid-
mann, ha espresso ieril’auspi-
ciodiunritornorapidoaunau-
mentodei tassidiinteresse.

Mail problema vero, aldila
del ‘solito’ duello a distanza
tra Draghi e Weidmann, & che
la Germania sa quello che vuo-
le. E la sua visione moralistica
dell’economia le consente di
prescindere sempre da consi-
derazioni di opportunita. Spes-
so finisce per essere prociclica
e a innervosire i mercati. Ma
Berlino ha sua posizione netta
su tutti i principali dossier fi-
nanziari europei, dallo sche-
ma unico per i depositi banca-
ri a quella sulla Bee, a quella
sulle sofferenze bancarie. E
riesce sempre a farla prevale-

re, in un contesto di posizioni
deboli o inesistenti. In questa
fase, anche con la sponda del-
la Francia.

La Germania & ossessiona-
ta dall'idea che il problema
dei crediti inesigibili — citato
nei giorni scorsi anche da
Schaeuble — vada risolto. Pa-
zienza se soluzioni troppo dra-
stiche fanno tremare i merca-
ti. L'indiscrezione trapelata
nei giorni scorsi dalla Vigilan-
za bancaria sembra rispec-
chiare molto la posizione tede-
sca. E i rumors che starebbe
preparando una stretta seve-
ra sugli Npl e soprattutto un
termine entro il quale divente-
rebbero carta straccia, stanno
mettendo sotto pressione i ti-
toli bancari da giorni. Soprat-
tutto quelliitaliani.

Le sofferenzeincagliateela
montagna di titoli di Stato in
pancia alle banche restano in-
somma il tallone d’Achille del
nostro sistema creditizio. Non
€ un dettaglio, in una fase in
cui la Germania & tornata ad
essere aggressiva con laBce e
con le istituzioni chiamate a
scrivere nuove regole sulle sof-
ferenze e a completare I'Unio-
nebancaria. Aldiladegliscan-
dali vergognosi che continua-
no a travolgere il nostro siste-
ma creditizio e che indeboli-
scono il governo nel tentativo
di assumere un atteggiamen-
to battagliero, una posizione
netta va presa. E va portata
avanti con degli alleati. Altri-
menti I'Italia & condannata a
giocare in difesa e a parare i
colpi di una Germania che ha
le idee molto chiare e sa come
portarle avanti.
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