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BCE. «VOLATILITA DELLE VALUTE FONTE DI INCERTEZZA»

Draghi: serve ancora
una politica monetaria
molto accomodante

LEPROSPETTIVE
Pericoli perla
congiuntura «bilanciati»,
ma attenzione ai
«rischi geopolitici»
internazionali
Beda Romano
BRUXELLES. Dal nostro corrispondente
a Banca centrale europea
Lha confermatoiericheilri-
tornodellinflazionealivel-
li vicini all'obiettivo dell'istituto
monetario richiede «pazienza»
e «costanzay. Il processo sara
lungo,tantocheil presidentedel-
laBce Mario Draghi ha approfit-
tato di una audizione parlamen-
tare per spiegare che la politica
monetaria rimarra «molto acco-
modante» in un contesto di cre-
scita economica «stabile e am-
pia», che dovrebbe proseguire
nel futuro prevedibile.

«In generale siamo piti fidu-
ciosi di prima che I'inflazione a
un certo punto torneraailivelli
in linea con il nostro obiettivo,
ma siamo anche convinti che
una politica monetaria molto
accomodante rimanga neces-
saria per consentire al rialzo
dell’inflazione di materializ-
zarsi», ha detto il banchiere
centrale parlando qui a Bruxel-
lesdinanziallacommissione af-
fari monetari del Parlamento
europeo. In agosto, i prezzi al
consumo sono saliti dell’1,5%
annuo, rispetto a un obiettivo
sottoma vicino al 2,0%.

Inunaaudizione parlamenta-
resegnata datoni pitt ottimistici
rispetto a quelli a cui siamo stati
abituati, Mario Draghi ha trat-
teggiato i contorni di una situa-
zione economica migliorata ri-
spetto al recente passato. A li-
vellodizonaeuro,I’economiaha

registrato1ytrimestridicrescita
consecutiva. Proprionello scor-
so fine settimana, il governo ita-
iano ha prev1st0 una espansio-
ne economica in Italia dell’,5%
sianel 2017 chenel2018 (sivedall
Sole 24 Oredi domenica).

Dadueanniemezzo,listituto

monetariosta acquistando titoli

obblieazionari per rilanciare la
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crescita ed evitare che la defla-
zionemettaradici.Finora,laBce
ha comprato strumenti finan-
ziari per un totale di 2,063 mila
miliardidi euro. Trale incertez-
ze economiche che inducono la
Bce a rimanere prudente nel
modificare lasuapoliticamone-
taria c'e anche il recente anda-
mento delle valute sui mercati
finanziari. A questo riguardo,
Mario Draghihanotatouna cer-
ta «volatilitay.

11 banchiere ha confermato
chelaBcediscuterainottobrese
e come ridurre gli acquisti. «E
prematuro chiedersi quale effet-
to questa eventuale scelta avra
sui tassi d’interesse dei paesi pe-
riferici — ha detto il presidente -.
Peraltro, voglio ricordare che il
nostro principale obiettivo & la
stabilita dei prezzi», e nonl'evo-
luzione dei tassi di mercato. 11
commento & giunto sulla scia di
una domanda del deputato Mar-
co Valli (M5S), preoccupato per
un possibile aumento dei rendi-
menti obbligazionariitaliani.

1l presidente dell’istituto mo-
netario ha poi detto di non voler
fare «scelte affrettate», come di-
rechetuttoavverranellagradua-
litd. Al tempo stesso, laBce deve
fare i conti con le crescenti pre-
occupazionidiuna fettadell’opi-
nione pubblica europea. Dietro
al clamorosorisultato del partito

nazionalista Alternative fiir
Deutschland alle elezioni tede-
sche di domenica scorsa c'é an-
chelapoliticamonetariadiFran-
coforte ritenuta pericolosamen-
te accomodante (si veda gli arti-
coliapaginaz2-3).

1 pericoli per la congiuntura
sono «bilanciati», mail banchie-
re centrale non ha esitato a met-
terel’accentosui«rischigeopoli-
tici» che caratterizzanolo scena-
rio internazionale. Alla specifica
domanda di un parlamentare, il
presidente dell’istituto moneta-
riohaammesso che dietroaque-
stirischisinascondeinparticola-
re il confronto tra Stati Unitiela
Coreadel Nord. Nei giorni scor-
si, il presidente americano Do-
nald Trump ha criticato come
non mai il programma nucleare
diPyongyang.

Infine,semprenellasuaaudi-
zione, il banchiere centrale ha
anche preso posizione sul di-
battito relativo al futuro della
zona euro. A meta mese, i mini-
stri delle Finanze dell'Unione
riuniti a Tallinn hanno discusso
dellapossibilitadicreareunali-
nea di bilancio dedicata
all'unione monetaria (si veda Il
Sole 24 Ore del 19 settembre).

MarioDrachi ha ccartatainang
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membri a dare slancio alla con-
vergenza tra le economie:
«Nuovi passi decisivi sono ne-
cessariperrafforzareilgoverno
dell'unione monetariay.
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