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Yellen: sull'inflazione
potremmo aver
sbagliato previsioni,
rialzi graduali sui tassi
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Politica monetaria. La banca centrale Usa sara «graduale ma non troppo»

Yellen: «La Fed ha sbagliato
le previsioni sull’inflazione»

Marco Valsania
NEW YORK

mm LaFederalReserveéstatacolta
disorpresadalladebolezzadell’in-
flazione, che oggi si dimostra mag-
giore di quanto non avesse imma-
ginato. E questa protratta fragilita
consigliaprudenzaegradualitanei
rialzideitassidiinteresseamerica-
ni. Janet Yellen, il presidente della
Federal Reserve, € tornata ieri sul
grande “mistero” della longeva
espansione: le deludenti pressioni
sui prezzi. Ehaammesso esplicita-
mentechelaBancacentralenonha
spiegazioni convincenti per que-
sto tallone d'Achille madeverico-
noscere la possibilitd di essersi
davvero sbagliata, d'esser stata
troppoottimistasuunaprossimae
salutareriscossaversoglienuncia-
titargetideali del 200 'anno.

«Jo e i miei colleghi potremmo
avermalgiudicatolaforzadelmer-
cato del lavoro, il grado di confor-
mitadelleaspettativeinflazionisti-
che dilungo periodo con il nostro
obiettivo d’inflazione e persino le
fondamentali forze che guidano
I'inflazioney, ha affermato Yellen.
Ancora: «Pressioni al ribasso sul-
Iinflazione potrebberivelarsi per-
sistenti al dila di ogni previsioney.
Unfattoche,perdifenderelaripre-
sa, prescrive frenate nella norma-
lizzazione della politica moneta-
ria: «Come dovrebbe essere for-
mulatalanostra politica al cospet-
todiincertezzecosisignificative?»
si ¢ domandata. E ha replicato: «A
mio avviso si rafforzano le ragioni

asviluppiattesimachenonpotreb-
berononverificarsi».Lascarsa in-
flazione, insomma, risultera «na-
turalmente in un cammino piti ac-
comodante di quello al momento
anticipato».Per0- sostiene Yellen

- bisogna anche guardarsi dal ri-
schiodistrette troppolente.

Yellen, parlando all’associazio-
ne degli economisti di business
Nabe, ha accentuato una cautela
giatrapelatadurantel’ultimoverti-
cedellaFedil19 e 20 settembre. In
quell’occasione, Yellenavevacita-
to proprio 'inadeguata compren-
sione delle dinamiche che influen-
zano l'inflazione. E il vertice della
Banca centrale, pur avviando una
riduzione graduale nel portafoglio
titoli del Qe e lasciando la porta
apertaaunamini-stretta suitassia
dicembre,avevaridimensionatole
attese di futuri aumenti del costo
del denaro. Dal finire dell’anno
scorso, la Banca centrale ha fatto
scattare tre rialzi dei tassi di un
quarto di punto fino all’attuale fa-
sciatral1el',25 per cento.Perl'an-
noprossimohalasciatoinvariatala
scommessasu altri tre rialzi, che si
ridurrannotuttaviadatreaduenel
2019 finoaraggiungere un piti con-
tenutolivellomassimo del 2,9%.
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