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Valute. Per il numero uno diJpMorgan e I'ex capo Pimco
i prezzi crolleranno: “Sara peggio dei tulipani olandesi”

La grande finanza controibitcoin
“Unabolla che dovrascoppiare”

leriil valore della valuta
escesodel 10%: siteme
che la Cina decida di
bloccare gliscambi
FILIPPO SANTELLI

ROMA. E se quelle monete cosl
strane fossero in realta tulipa-
ni? Allora si che sarebbero guai.
Sui bitcoin, la criptovaluta piu
diffusa (e discussa) al mondo, il
grancapo diJpMorganJamie Di-
mon la pensa proprio cosi: «<Una
frode destinata a fare una brut-
ta fine», ha scandito. «Una bolla
peggiore di quella dei tulipani».
Riferimento alla speculazione
sui prezzi dei bulbi nell’Olanda
del '600, gonfiati e poi collassa-
ti, archetipo di tutti i successivi
bubboni finanziari. Profezia da
guru della finanza, certo, ma
che prudenza suggerisce di
prendere sul serio. Specie per-
ché sulla stessa linea, a distanza
di poche ore, si & espresso pure
unaltrovate degli investimenti,
I'ex capo di Pimco Mohamed
El-Erian. Il prezzo giusto per il
bitcoin? Non certoifantasmago-
rici 5.000 dollari che la moneta
virtuale ha toccato il 2 settem-
bre, manemmenoi3.800acuié
precipitata ieri, perdendo in un
giorno oltre il 10%: invece «la
meta, se non un terzo».

Da che pulpito vien la predi-
ca, verrebbe da obiettare, visto
che la “vecchia” finanza, quella
in cui i due da anni sguazzano e
guadagnano, di monetene haaf-
fossate parecchie, in primislali-
ra. Edibolle neha prodotte in se-
rie, 'ultima dieci anni fa. Ne pa-
ghiamo ancora le conseguenze.
Tant’e: d’'improvviso quella fi-
nanza vede nel bitcoin, che nel
complesso capitalizza appena
65 miliardi di dollari, una goc-
cianei flussi planetari di capita-
li, la madre di tutte le specula-
zioni. Cosi come la Cina, princi-
pale mercatodel bitcoin, chedo-
po aver vietato il lancio di nuo-
ve monete digitali, le cosiddet-
te Offerte iniziali, starebbe ora
ipotizzando di chiudere pure gli
"exchange”, isiti dovele queste
valute possono essere compra-
te o liquidate in cambio di altre,
piu tradizionali, divise. Tutto
per difendere la stabilita del
suo sistema finanziario, droga-

to da un debito pubblico fuori
controllo e anni di credito facile.

Che sia rischioso scommette-
re su un bene cosi giovane, cosi
poco liquido e cosl esposto alle
scelte dei governi & fuori dub-
bio. Gli avvocati difensori del
bitcoin assicurano che 'offerta
limitata di monete - non ne ver-
ranno create oltre un certo nu-

mero-sara un freno alla volatili-

LA BOLLA DEI TULIPANI
E stata una bolla speculativa, la
prima documentata nella storia
moderna, verificatasi in Olanda negli
anni 30 del 1600. Spinto da un picco
della domanda il prezzi dei bulbi sali
alle stelle, spingendo moltia
speculare sul loro commercio.
All'improvviso i prezzi collassarono,
gettando molti sul lastrico

ta. Ma le montagne russe del
prezzo, meno 15% in 10 giorni
dopo essersi moltiplicato per
quattro da inizio anno, raccon-
tano una storia diversa. Come &
un fatto che ad oggi il bitcoin
non abbia sfondato come stru-
mento di scambio, la vocazione
originaria nella mente dei suoi
anonimi creatori, ma si sia piut-
tosto trasformato in un asset di
investimento, al pari dell’oro,
un bond o un titolo derivato. «Il
prezzo attuale assume una ado-
zione di massa, che non credo
arrivera», ha detto El-Erian. Ro-
badatrafficanti o danordcorea-
ni, hasintetizzato Dimon.

Ma, speculazione e prezzi a
parte, € la tecnologia che anima
gli scambi, la blockchain, la
grande novita del bitcoin: un ar-
chivio contabile decentrato che
permette di trasferire valori tra
estranei senza un’autorita cen-
trale di controllo. Su questa no-
vita, che tra le altre cose pro-
mette di tagliare drasticamen-
teicostidelle transazioni finan-
ziarie, tutte le grandi banche
mondiali stanno lavorando.
Compresa, guarda un po’, laJp-
Morgan di Dimon. Il primo a sa-
pere che anche dietro a unabol-
la potrebbe nascondersi una ve-
raricchezza.
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