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Derivati: “30 milioni
per 3 miliardi di buco”

® [La banca americana
avrebbe ventilato alla Pro-
cura della Corte dei conti
del Lazio la possibilita

di evitare il processo per
danno erariale. Su 2,7
miliardi contestati, pero,
offre risarcimenti ridicoli

C CERASAE DI FOGGIA

APAG.8

Derivati, Morgan Stanley
prova a offrire le briciole

LO SCANDALO

Spiccioli Perildisastro
del 201 la Corte dei conti
ha citato in giudizio la banca
Usa per un dannodi2,7 miliardi

Mallistituto ha pensatodi

cavarsela con 3o milioni, [Y%

1,2 mild

Altro danno E la cifra
contestata
a 4 dirigenti del Tesoro

Leaccuse

Listituto aveva un
ruolo “predominante”™
un “consulente” che
ha violato la fiducia

» LUCIANO CERASA
ECARLODIFOGGIA ...
ncolossodellafinan-
zamondiale costret-
to a trattare con lo
Stato italiano. Fino-
ra, pero, il risultato ¢ stata
un’offerta irrisoria, quasi of-
fensiva. E quanto & avvenuto -
seppurealivellosoloinforma-

le - nei giorni scorsi. Secondo
quantoricostruitodal Fattoin
ambienti finanziari, la banca
americana Morgan Stanley a-
vrebbe ventilato alla Procura
dellaCorte dei conti del Lazio
la possibilita di evitare il pro-
cessoperdanno erarialeinre-
lazioneaiderivativendutiallo
Stato italiano con una transa-
zione.Ipmcontabilicontesta-
noundanno da 3,9 miliardi, di
cui 2,7 alla banca e 1,2 ai diri-
genti del ministero dell’Eco-
nomia che gestironoavarioti-
tolo la stipula dei contratti: la
responsabile del debito pub-
blicoMariaCannata (1 miliar-
do), il direttore generale Vin-
cenzo La Via (112) e gli ex mi-
nistri Domenico Siniscalco
(89) e Vittorio Grilli (23). Pro-
blema: a fronte dell’enorme
danno contestato - 2,7 miliar-
di appunto - Morgan Stanley
ha ipotizzato di chiudere i
conti con appena30 milioni di
euro, trovando cosi le porte
chiuse. Considerata l'entita e

lagravitadelle contestazionié
plausibile ipotizzare che dif-
ficilmentelaProcurasiaccon-
tentera di un importo simbo-
lico come quello ipotizzato.

PER ORA SIAMO ai rumors fi-
nanziari. Alla Procura conta-
bile a oggi non & arrivata alcu-
napropostaformale. Hacitato
tutti in giudizio a giugno e la
prima udienza del processo
sara ad aprile. Per evitarlo,
Morgan Stanley puo chiedere
il giudizio abbreviato avan-
zando un proposta di risarci-
mento del danno su cuila pro-
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Poi decidono i giudici conta-
bili (elasentenzanon ¢ appel-
labile). Inutile avanzarla sa-
pendo che verra rifiutata, per
questo la proposta dei 30 mi-
lioni - risulta al Fatto - & stata
fattabalenare in viainformale,
conilrisultato che &€ noto. Par-
liamodell’1,11% diquanto con-
testato. Una conciliazione a-
deguata eviterebbe alla Corte
dei conti di trovarsi a difende-
reilsuodirittodigiurisdizione
eallabanca Usaun grave dan-
no reputazionale.

Secondo i pm contabili la
gestione diqueiderivatiestata
“sconcertante”. La vicenda e
nota. A fine 2011 Morgan Sta-
nley riusci a farsi pagare dallo
Stato 3,1 miliardi grazie a un
accordoquadro col Tesorodel
1994 (dg era Mario Draghi)
che regolava tutti i contratti
con labanca. In quell’accordo
fu inserita una clausola che
permettevaaMS dichiedereil
rientro immediato dell’espo-
sizione superata una certa so-
glia a suo favore. In caso con-
trario, poteva chiudere all’i-
stanteicontrattifacendosisal-
dare il conto: & accaduto nel
2011.Lasogliaeracosibassada
venire superata quasi subito,
eppure il Tesoro ha continua-
to a siglare contratti senza
considerarla. Secondo la pro-
cura contabile, in tre casi era-
no assolutamente “speculati-
vi”, non servivano cioé¢ ad as-
sicurare lagestione del debito,
I'unico fine consentito dalla
legge. Sono le famose “swap-
tion”, opzioni che permettono
a chi le vende di incassare un

premio e a chi le acquista di
sottoscrivereun derivatoade-
terminate condizioni, che ov-
viamente esercita solo se gli
conviene, Dall’atto di citazio-
ne emerge la conclusione
sconsolata del consulente del-
la Procura, lispettore di Ban-
kitalia Pietro Gugliotta, tra i
massimi esperti della materia:
le swaption - €lasintesi-nonsi
vendono, casomai si acquista-
no.Conunadel2004,il Tesoro
incass6 subito 47 milioni fi-
nendo per perdere 1,3 miliardi
nel 2011.

Come ¢é potuto succedere?
Secondo i pm contabili per
mala gestione, gravi impru-
denzeeirregolarita. Malacol-
papiu grande sarebbe proprio
dellabanca Usa. Dall'indagine
-élaccusa-éemersoche Mor-
gan Stanley non era una con-
troparte“allapari” conloStato
ma un partner “predominan-
te”,afronte dellatendenza del
ministero, con un personale
non attrezzato, a “subire le
scelte”. Era un vero “consu-
lente” per la gestione del de-
bito ed & tuttora uno degli isti-
tuti “specialist”, quelli che as-
sistono il Tesoro nel colloca-
mento dei titoli di Stato. Per
questo avrebbe violato “la
buona fede nell’esecuzione
contrattuale”. Nel 2008, il Te-
soroaveval9contratti derivati
aperti con MS per oltre 15 mi-
liardi di euro. Mai, in 20 anni,
era stata menzionata la possi-
bilita di ridurre I'esposizione.
“C’era la convinzione che la
clausola non sarebbe stata at-

tivatadallabanca”,siédifesala
Cannata, che ha spiegato dia-
ver saputo della clausola solo
nel 2006. MS peraltro motivo

la scelta di fine 2011 con la
“tempesta finanziaria” e I'au-
mento dello spread, che pero
non erano previsti come con-
dizioni di chiusura anticipata
dei contratti, o con il rating
dell’Italia, che pero fu tagliato
solo a inizio 2012. La realta -
sottolineano i pm contabili - &
chelabancavolevaevitare che
i costi per coprire 'esposizio-
neversol'Italiapotesserodan-
neggiare il bilancio 2011. Per
questo é stato inferto un colpo
daoltre 3 miliardi allo Stato i-
taliano. Una decisione accet-
tataal Tesoro senzacontrasta-
reinalcunmodolafondatezza
della pretesa.

Per quegli strani giri di po-
tere degli scandali finanziari
oggia difendere MS ¢’¢, tragli
altri,’'avvocatoAntonioCatri-
cala, 'uomo che nel 2011, da
sottosegretario a Palazzo Chi-
gi, assistette alla Caporetto fi-
nanziaria. E che dapresidente
dell’Antitrust istrui la pratica
controSiniscalco,reodiessere
uscito dal ministero nel 2005
ed essere entrato proprio in
Morgan Stanley senza nean-
che aver atteso 'anno di qua-
rantena. Siniscalco ebbe un
ruolo attivo nella swaption del
2004. In un appunto del gen-
naio 2004, che menzionava la
vendita di queste opzioni, an-
nota: “Tutti e tre i punti mi
paiono molto sensati”. Il dan-
no é stato di 1,3 miliardi.
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