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LaVerita
Presto Draghi non ci salvera piu dalla Merkel

Con la fine del Qe della Bee gii interessi saliranno alle stelle: 1a finanza sta gia studiando un attacco speculativo come nel 2011
La cancelliera potrebbe formare il nuovo governo con i liberali, decisi a imporre un rigore ancora piu feroce in tutta ’'Europa

Nel 2018 ci saranno Il debito cresce

le elezioni eil timido aumento
eunamaggioranza  del Pilnonbasta
diversa arisanareinostri
Servono azioni contiin bilico
concrete per ottenere Il centrodestra unito,
Siducia ed evitare COn un programma
di essere di risanamento,
commissariati potrebbe convincere
da Bruxelles i mercati

di CARLO PELANDA

B 11 Pil sta cre-
scendo piu del
previsto, ma il
debito aumenta

di rischio, cioé il costo di rifi-
nanziamento stesso per lo
Stato e di conseguenza la
spesa per interessi.

Tra poco la Bee dovra co-
municare un calendario di

spread mostrano, infatti,
una fase di studio per capire
quando speculare nuova-
mente sullo scenario d’insol-
venza dell'Italia, seguito da

piu della sua so- : C i 1 uncommissariamento euro-
stenibilita. A riduzione progressiva di  peo, depressivo per I'ltalia
febbraio era di 2.217 miliar-  questo programma. Il mer-  come lo fu quello del 201,

di,ad apriledi2.270eoraédi

cato tornera a valutare unri-

ma opportunita per il mer-

2.281 miliardi. Il governo ha schio Italia in aumento, cato finanziario perché assi-
presentato nelle bozze di  scontando la fine della pro-  curerebbe il pagamentodi ti-
pro. azione economi- tezione Bee, un debito enor-  toli a rendimento altissimo
ca di primavera una previ- me e in aumento combinato  emessi dall’ltalia durante la

sione tabellare che indica
I'avvio della riduzione del
debito, per altro lentissima,
nel 2018. Ma la tendenza nel
primo semestre, che pro-
mette di durare nel secondo,
oltre a non essere bilanciata
dalla crescita del Pil com-
porta un ricalcolo pessimi-
sta.

Inoltre, nel 2018 vi saran-
no un Nuovo governo e una
nuova maggioranza in una
situazione di incertezza do-
vuta a una legge elettorale

con una crescita insufficien-
te, il tutto peggiorato dalla
probabile ingovernabilita.
La crisi del 2011 e le sue deva-
stanti conseguenze potreb-
bero ripetersi.

11 governo comunica otti-
mismo enfatizzando una
crescita tendenziale del Pil
vicina e forse oltre I'1,3%. Ma
tale crescita ¢ inferiore alla
media dell’Eurozona. Inoltre
¢ piu trainata dall’esterno
che da consumi e investi-
mentiinterni. In particolare,

fase di stress, anche se que-
sto fosse poi ridotto da un
negoziato di ristrutturazio-
ne del debito.

Attenzione, & a rischio la
sovranitd residua, conside-
rando l'interesse della Fran-
cia a conduzione neogaulli-
sta di Emmanuel Macron e
della Germania a probabile
conduzione di Angela Mer-
kel, in coalizione con i libe-
rali, anzi ordoliberisti e na-
zionalisti, tedeschi che han-
no un programma di condi-

odifi - il governo non sta tenendo ionam "
ﬁfﬁzﬁgg&gnabiﬁfamé on  sotto controllo il debito né 047 p(iegtzlglcisivg%li Moriod
governabilita sufficiente per sg studiando op;%rg\ztltonf stessa, a risolvere definitiva-
avviare riforme di stimola-  Straordinarie per abbatter- .05 hroblema del disor-

zione della crescita combi-
nate con operazioni straor-
dinarie di riduzione rapida
di almeno una parte del de-
bito.

Inseriamo in questo sce-
nario la necessita della Bce
di cominciare a ridurre, pur
gradualmente, I'azionediac-
quisto degli eurodebiti che
ha protetto nell’'ultimo
triennio quello italiano. Tale
protezione é stata indiretta,
ma efficace: gli attori finan-
ziari che comprano debito
italiano nelle aste di rifinan-
ziamento, vedendo che la
Bce ne acquistava decine di
miliardi al mese sul mercato
secondario, hanno ridotto
temporaneamente il premio

ne almeno una parte rapida-
mente, anche piccola, ma
importante per lafiducia. Né
sta preparando stimoli siste-
mici capaci di dare un forte
impulso alla crescita futura.

Non é mia intenzione cri-
ticare oltre misura un gover-
no senza veri poteri e con
un’azionista in fibrillazione
elettorale. Ma va detto che la
sua azione é del tutto inade-
guata a prevenire il rischio
detto sogra. Forse il governo
pensa che san Mario Draghi
riuscira a mantenere co-
mungque un ombrello sul de-
bito italiano. Lo speriamo
tutti, ma il mercato gia vede
I'Italia vulnerabile e meno
protetta: i recenti balzi dello

dine italiano che impedisce
la compattazione dell’Euro-
zona.

Per questo il momento
giusto per dare segnali di
consistenza nazionale é&
adesso e non domani. Poiché
il governo non potra darli,
per esempio ponendo un tet-
to immediato alla crescita
del debito, tali segnali do-
vrebbero provenire dai poli-
tici che si candidano a gover-
nare I'Italia.

‘Al ritg'uardo, Matteo Renzi
ha gia fatto un disastro pub-
blicando I'intenzione di con-
tinuare a finanziare in defi-
cit I'inefficienza del modello
italiano. Per compensare la
previsione d’'inaffidabilita
peggiorativa dell'ltalia, il
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mercato dovrebbe vedere un
centrodestra compatto con
buona probabilita di conqui-
stare maggioranza e governo
e con un programma di risa-
namento sostanziale. Ma tra
le idee irrealistiche di una
doppia moneta e quella di
uscire dall’euro - che fanno
venire I'acquolina in bocca
sia alla speculazione sia a chi
vuole eliminare la sovranita
residua dell'ltalia - non c’¢
ancora segno. Possibile cheil
centrodestra non riesca a
formulare un progetto na-
zionale e liberale realistico e
credibile, mostrando al mer-
cato globale e agli europei
che I'ltalia riuscira a rimet-
tersi in ordine, sovranamen-
te? Il ceto produttivo che sta
facendo crescere I'economia
nonostante il malgoverno
merita piii consistenza.
www.carlopelanda.com
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