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Cosa muove i mercati durante la crisi

La super-valuta

preoccupa la Banca
centrale europea
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EURO. IL RALLY DELLA MONETA E CIMPATTO SULLINFLAZIONE

La super-valuta
preoccupala Bce

Maximilian Cellino

eppure le minacce corea-
Nne eletensioni politiche di
questi giorni riescono a
frenarelacorsadell’euro,checon-
tinua a guadagnare posizioni tan-
tonei confronti del dollaro, quan-
tosuscalaglobale. Fino aqualche
tempo fa in occasioni simililava-
luta comune pagava dazio all'on-
data di avversione al rischio sui
mercati mentre oggi, se si eccet-
tuail confronto conil franco sviz-
zeroeinparteloyen,lasituazione
apparediversa.
Leurofainfattilavoce grossanei
confrontidel dollaro, che pare aver
persolacaratteristicadibenerifugio
avutainpassatoa causadelladebo-
lezzadel momento, maancheinge-

IL CAMBIO EURO-DOLLARO
Dollari per euro

neralerispettoalrestodelmondo. 1l
cambioeffettivoneiconfrontideiz8
principali partner commerciali
viaggia ormai sui massimi da 3 anni
edecresciutodioltrel'8oonel 2017.
Abbastanza insomma per pre-
occupare i banchieri Bee che si
riuniranno a Francoforte il 7 set-
tembreeche,gianellaprecedente
riunione,avevanomostratotimo-
ri per possibili movimenti ecces-
sivi sui mercati. Per questo & pre-
sumibile che Mario Draghi adotti
un linguaggio molto cauto nel-
loccasione, in modo da frenare
Pesuberanzadiquestigiorni.llde-
stino del piano di riacquisti del-
I'Eurotower sara pero verosimil-
mente comunicato a ottobre e
nonedaescluderecheilcosiddet-

to tapering si protragga oltre i 6
mesichealmomentocisiattende.

1l problema, per Draghi e per
chi teme un euro forte, & che esi-
stono ulteriori motivazioni a so-
stegnodellavaluta,qualil’allenta-
mento delle tensioni politiche
postelezionifrancesi,I'indiscussa
accelerazioneeconomicaeil flus-
sodidenaroche ormaidaqualche
mese avvantaggiale asset class in
euro: Vanguard Ftse Europe, il
maggiore Etf a disposizione dei
clienti Usa per investire in Euro-
pa, registra flussi netti positivi da
24 settimane consecutive. Se si
vuol capire dove andral’euro oc-
correguardareanchetaleaspetto.
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