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Giuildollaro La moneta forte deprime lexport e leconomia, le stime
del governo sono gia state superate: la crescita puo dimezzarsi

[1 super-euro che rischia
di schiantare la ripresina

Lipotesi di cambio nel Def appare |
costante adottata  in contrasto con D@
dal governo le attese del mercato

» MARCO MARONI

dell’Economia contenute nel
Documento di Economia e fi-

contare, quanto basta per
mandare all’aria le previsioni

na noti.zia l?uona €U~ nanza pubblicato nell’aprile  dirientro e i progetti di bilan-

nacattiva,ingradodi  georso, il cambioeraprevistoa  ciocheilgovernovuol mettere Lascheda

vanificare la prima. quota 1,06 dollari, costante fi-  nero su bianco a settembre.

Quella buona: Moo- 115312020, E nellanalisidiri-  Anche le pili recenti stime di *ILPILEIN
dy.’s ha rivisto alrialzo 15} re-  gchiosiindicavache unariva-  Bankitalia si basano su un AUMENTO
scitaeconomicadellItalia, Pil  Jytazione dell’euro a quota  cambioeuro/dollarochegiaa- Moody's ieri
al +1,3% sia nel 2017 sianel 113 quindi ben pit1 bassadi  dessoésuperatoampiamente. ha alzato le
2018, controle precedentisti-  ge]la che si sta gia verifican-  Perglianalistiilrialzo dell’eu- stime sul Pil
mecheprevedevanounincre-  do s sarebbe tradotta in una o proseguira. italiano: nel
mento dello 0,8% quest’anno  minore crescitadel Pil dicirca 2017
e dell1% il prossimo. L’agen-  mezzopuntopercentuale (per ~ LAFACCENDA si fara ancor pill dovrebbe
lea dl ratlng 111 ha.SCI'IttO Che ]a minore Competitivité de]]e complicata quando finiré il salire
“.Sl a.spetta Che la I:lpresa C.Ol:l_ esportazioni)_ A dimostrazio_ Quantitative eaSl’ng‘, 5 l’acqui' dP"b],g% Pil1
tlnul’ an.che per 11 ben.efICIO ne Che unavaluta “forte” noné sto maSSiCCiO di debito pubbli— di quanto
delle politiche monetariee fi- 3 1o\ c4 un bene. Sullargo-  co dei Paesi delleurozona da aveva previsto
SC.all d.l SOStegnO € per la cre- mento avevadettolasuainpri_ parte della Bce di Mario Dra- II gaverno
Sc.ltaplil forte nel resto dell’Uj mavera l’Ufficio parlamenta_ ghi per tenere inSieme i COCCi ..............
nione europea”. Se Draghi . 4; Bilancio, una specie di ~ dell’Eurozona e che ha spinto
continua a pompare denaro Authority dei conti pubblici, i tassi d’interesse a zero che = MA ANCHE
fres.co ne! sistema, eﬁnphe i hotando che Iipotesi tecnica  non piacciono ai tedeschi L'EURO
altri Paesieuropeicontinuano  4;'.ampjo costante nel qua-  (crea problemi al suo sistema Lasalita
la loro Crescifa soStenuta, - quiennio “appare in contrasto ~ bancario e assicurativo). Per dell'euro perd
somma, PItalia resta a galla. .\ "1o attese del mercato”.  Berlino la crescita dell’area tagliale
Quella cattiva chelaquota-  proyicione azzeccata. euro, anche senza un reale ri- gambe
zione dell'euro continua a sa- Iproblemaé cheuncalodi  torno dell’inflazione, basta all'export
lire nei confronti del dollaro. .7 punto di crescitaperil  per iniziare laritirata dal pro- italiano. A
.Orclile%h?:elldsecondoches.l Sta rapporto defict/Pil italiano ¢ gramma che acquista titoli questi livelli,
bl P s S oGOl sionas 40
Peuro é cresciuto del 13%, con infatti una ripr esaammazzata al mese. Una riduzione degli ridisces: lde-;
un’accelerazione nelle ulitime n.ella culla, minori capacita 41 acquisti potr ebbe cosere an- p|'| S‘C-era i
settimane. Martedi hatoceato ~ Tientrodelrapportodeficit Pil -~ nunciata gia questautunno. I dialmeno

e una pesante ipoteca sulle  Solo i timori per il rialzo lo 0,5%

quota 1,20 dollari, per poi ri-
piegare leggermente (1,19) ie-
ri dopo i dati positivi oltre le
attese dall’economia Usa.

LA CRESCITA della valuta ¢ un
problema per I'Italia, e per di-
versiPaesidell’eurozona (tipo
la Germania), perché rende
meno competitive le sue e-
sportazioni, che sono il moto-
re della sua timida crescita
(anche all'1,3%, facciamo peg-
gio di tutti gli altri Paesi Ue,
Grecia a parte).

Nelle stime del ministero

prossime manovre dibilancio,
che dovrebbero invece essere
espansive. Nel giugno scorso
Pier Carlo Padoan avevascrit-
to una lettera a Bruxelles, an-
nunciando che lamanovra per
i1 2018 avrebbe portato un mi-
glioramento deicontipubblici
in termini strutturali pari allo
0,3% del Pil, cioe circa cinque
miliardi di euro (in realta per
stare nei parametri europeine
sarebbero necessari 10). Una
mancata crescita di mezzo
punto percentuale significa
oltre 8 miliardi in meno su cui

dell’euro possono ritardarla.
Laspesapergli interessi sul
debito pubblico italiano & ora
pocosoprai68miliardi,il4,1%
del Pil. Un aumento dei tassi
dell'1% costerebbe circa 4 mi-
liardiin pitisoloil primo anno,
8 il secondo e cosi via.
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