e Uk

mm [’Esma ha messo “sotto
esame” le autorita di controllo
dei mercati finanziari dei prin-
cipali paesi europei, compresa
Consob. L’intento era verifica-
re come le authority nazionali
competenti (Nca) supervisio-
nino le informazioni finanzia-
rie (Ifrs) e il conseguente ri-
spetto delle linee guida in ma-
teria. L’esito sono una serie di
raccomandazioni su come le
Nca possono migliorare il pro-
prio approccio. Per esempio,
I’Esma suggerisce di ragionare
sui meccanismi che portano al-
la selezione di un’emittente
piuttosto cheunaltro, allo stes-
somodo spinge perché leinda-
gini vadano oltre la successiva
meradivulgazionedeicorretti-
viimposti, cosi come pone ’ac-
cento sul fatto che le Autorita
dovrebbero valutare di desti-
nare maggiori risorse finanzia-
rie e umane all’attivita di moni-
toraggio dei dati finanziari.

Da tutte queste raccomanda-
zioni, tuttavia, & sostanzialmen-
te esente I'Ttalia. Nel paragrafo
dedicatoaConsob,’Esmadifat-
to spiega che la Commissione
«opera in un quadro diun forte
modello di selezione statutaria
e con buone procedure di esa-
me». In particolare, piace il si-
stema con il quale si governa la
verifica delle informazioni fi-
nanziarie,incrociateconidetta-
¢li di corporate governance, in
un documento strutturato che
di fatto puo essere facilmente

consultatoevalutato.Inaggiun-
ta, a Consob viene riconosciuto
ilfattodiavereunbuonacultura
in termini di esami e controlli,
poiché sono spesso mirati e ben
focalizzati. Tanto che nell’80%
dei casi questi portano al conse-
guente contatto con I’azienda o
con i suoi revisori. L'unico ap-
punto che 'Esma muove a Con-
sobéchedifattoquestamoltitu-
dine di controlli spesso non sfo-
cia in altrettante prese di posi-
zione. Nel documento si fa
notare che nel periodo in cui la
Commissione ¢ stata “vigilata”
dall’Autorita europea, Consob
hapresoinesame circa89gcasie
molti di questi hanno prodotto
verifiche successive. Tuttavia
solo in 11 casi ha poi realmente
agito e in particolare in appena
due per questioni differentidal-
linformazione finanziaria.

Di fatto, tutto ruota attorno
all’articolo1s4 terdeltesto Uni-
co della Finanza, quello che di-
sciplina le modalita di pubbli-
cazione deiresoconti finanzia-
riecheal commasette attribui-
sce allaCommissioneil potere,
nel caso in cui le relazioni non
siano ritenute conformi, di
chiedere «all’emittente di ren-
dere pubblica tale circostanza
e di provvedere alla pubblica-
zione delle informazioni sup-
plementari necessarie a ripri-
stinare una corretta informa-
zione del mercatoy.

L.G.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

19-LUG-2017
pagina 18
foglio 1

Regole. La Commissione italiana supera l'esame: «Buone le procedure» - Chiesta perd maggiore incisivita nell’azione post controllo

Esma mette sotto esame le Consob d’Europa




