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Le aste. Quali sono i dossier che stanno esaminando i grandi fondi esteri

Dalla Rev alle Bec e Commerzbank
Otto miliardi di cessioni in corso

CarloFesta

mm Oltre 8 miliardi di cessioni
giainprogrammatral’inizio del-
l’estate e settembre. Senza con-
tarele dismissioni che si concre-
tizzeranno dopo, nei prossimi
mesieprimadellafinedell’anno,
quandole banche italiane saran-
no vicine alla chiusura dei bilan-
ci. Non & dunque strano che en-
tro fine anno, come previsto da-
gli esperti di Pwc in un recente
studio (Tl mercato italiano degli
Npl: The Place To Bey), venga
superata quota 6o miliardi di
cessioni.

L’universo e variegato. I dos-
sier maggiormente nel vivo so-
no quelli della Rev, la bad bank
dove sono confluiti i 10,3 miliar-
di di crediti difficili di Banca
Etruria, Carichieti, Cariferrarae
Banca Marche Il dossier pitt in
fermento & il «progetto Rossi-
ni». Il processo, gestito dai con-
sulenti di Kpmg, sarebbe arriva-
toinunafasecruciale:invendita
c'écircaunmiliardo disofferen-
ze, inbuonaparte consottostan-
teimmobiliare.

Otto gli ammessi alla seconda
fase dopo le offerte non vinco-
lanti delle scorse settimane: in
lizza ci sarebbero Starwood,
Blackstone, Cerberus, Fortress,
Bain, Anacap. Ora Rev, veicolo
guidato da Salvatore Immordi-
no, punterebbe a selezionare
una ulteriore short list di com-
pratori. A garanzia del portafo-
glio si sono in maggioranza im-
mobilidiBancaMarche confluiti
nella bad bank. Da rilevare che
I'8o%delle proprietaésituatanel
Centro Italia, in particolare
in Marche, Abruzzo, Lazio ed
Emilia Romagna. Nel portafo-
gliocisonoproprietaresidenzia-
li, industriali e commerciali.

AllostessotempolaRevepar-
tita con un’altra cessione di un
portafogliodiNpl.Incorsoc’gin-

fatti anche il «progetto Vasari»:
cessione per3somilionidicredi-
ti chirografari.

Se si guarda poi all'universo
Intesa Sanpaolo éin fase di defi-
nizione il «progetto Repy», che si
differenzia pero per avere una
buona parte di crediti perfor-
manti. Inoltre sara un’alleanza e
non una vendita in senso stretto
da parte dell’istituto guidato da
Carlo Messina.

Prevedelacreazionediunvei-
colo di cartolarizzazione, a cui
dovra essere ceduto un ampio
portafoglio di crediti problema-
tici con sottostante beni immo-
biliarioprogettidisviluppodari-
valutare. Verracreatounveicolo
Spvizoinbaseallalegge numero
30 del 30 aprile 1999. I potenziali
investitorisarannochiamatiain-
vestireconnuovafinanza:incor-
sa, secondo le indiscrezioni, ci
sarebbero Fortress, Cerberus,
Pimco (con Gwm), Starwood e
Tpg. Intesa Sanpaolo restera so-
ciodeclla piattaforma.

AncheleBee (conil «progetto
Buonconsiglio») stanno ceden-
do un portafoglio di Npl di circa
500 milioni di euro. Se si guarda-
nopoilebancheestereesottoos-
servazione Commerzbank, im-
pegnata a vendere un pacchetto
misto di 400 milioni. Il processo
hapresoilnomedi« project Aro-
na». Anche Hypo Group Alpe
Adria (conil «progetto Terzo»)
sta vendendo un portafoglio da
900 milioni di crediti misti.

C’époidasegnalare,guardan-
doasettembre,cheilBancoBpm
hagiadecisodidismetterealtri2
miliardi disofferenze entro fine
anno.E, infine, cisonole cartola-
rizzazioni di Creval (da 1,5 mi-
liardi) e quelladi Carige daoltre
900 milioni, dove I'equity verra
probabilmente iniettato sulle
tranche del veicolo dainvestito-
ri esteri.
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