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Banche. Obiettivo chiudere entro fine mese

Tra Atlante 2 e Fitd
si tratta ad oltranza
sugli Npl delle tre Casse

L’INCONTRO

Oggi vertice delloschema
volontario presieduto da
Salvatore Maccarone: si
lavora per colmareilgap

di circa 200 milioni di euro

B Silavoraaoltranza peril sal-
vataggiodelletrecassedirispar-
mio di Cesena, Rimini e San Mi-
niato. Obiettivo: trovare in tem-
pi brevi un’intesa sulla valuta-
zionedei2,8miliardiNplinviadi
dismissione, cosida permettere
Pacquisto dei tre istituti ripuliti
da parte di Cariparma-Credit
Agricole. L’operazione tuttavia
nonefacile,anche perchésitrat-
ta di mettere d’accordo diversi
attori, da Atlante 2 al Fondo vo-
lontario fino a Banca d'Italia, ol-
tre alla stessa banca italo-fran-
cese. A fare il punto sul dossier
sard oggi il Consiglio di Gestio-
ne dello schema volontario del
Fondo, presieduto da Salvatore
Maccarone. Un incontro di ag-
giornamento, quello che siterra
aRoma,incuisaracontuttapro-
babilita ribadito I'impegno a
prendere parte all'operazione
contutte le risorse oggi in cassa,
oggi pari a 420 milioni circa.
L’obiettivo del Fondo come di
Bankitalia € chiudere il deal en-
trofine mese, o al pitttardientro
Iinizio diagosto, cosidafarscat-
tare asettembre 'operazione.

Lo schema di massima del
resto € tracciato. E prevede la
cessione delle tre banche aCa-
riparma solo dopo la dismis-
sione dei 2,8 miliardi di Nplin
pancia alle tre banche. In se-
condo luogo € prevista larica-
pitalizzazioneacaricodel Fon-
do, che serviraacoprireil rela-
tivo deficit di capitale. In ulti-
mo scatterebbe lintervento
del Credit Agricole con una
somma fino a130 milioni.

1l problema come detto sta
pero nel pricing degli Npl. Da
unapartec’e Atlante2,candida-
ta a sottoscrivere la tranche

mezzanina della cartolarizza-
zione, e che oggi puo contare su
unapotenzadifuocodicircaiso
milioni (elevabili in caso di un
coinvestimento daparte dialtri
soggetti sulle altre cartolariz-

zazioni gid in cassa, da Mps alle
tre good banks).

Tlveicolo promossodalfondo
Quaestio sta ragionando sui va-
lori attorno al 25-269% del lordo,
cosicomeemersodaunaduedi-
ligence condotta da Cerved e
pagatadalletrebanche.Unvalo-
reben pitibasso di quel32-33% a
cui invece fa riferimento il Fitd
(a cui toccherebbe la tranche
equity con un investimento da
circaryomilioni),esottoil quale
diventerebbe pilt complicato
mantenere inalterato il fabbiso-
gnodi capitale chel’Agricole,da
parte sua, si & reso disponibile a
coprire,ovvero1zomilioni. 11 di-
vario tra le due valutazioni vale
circa200 milioni di euro: un gap
che almomento rimane scoper-
tomache potrebbe essere lima-
to proprio a valle delle valuta-
zioni che sonoin corso.

L.D.

RIPRODUZIONE RISERVATA

Npl

o[ non performing loans
{prestiti non performanti) sono
attivita che nonriesconopil a
ripagareil capitalee gli
interessi dovutiai creditori. Si
tratta in pratica di crediti peri
qualilariscossione é incerta sia
intermini di rispetto della
scadenza che per ammontare
dell'esposizione. Vengono usati
come sinonimo della
definizioneitaliana di creditiin
sofferenza.
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