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Forse gia oggi I'estinzione del primo
fondo, prosciugato dalle Venete
llsecondo cambia e punta sugli Npl

La parabola di Atlante
1l salvagente bancaro
verso la liquidazione

ANDREA GRECO

MILANO. Si avvicina l'onore delle armi per
Atlantel, il fondotrabanche, fondazionie as-
sicurazioni, che ha investito 3,42 miliardi di
euro in Popolare Vicenza e Veneto banca, ed
¢ destinato alla liquidazione come la parte
dei due istituti veneti che Intesa Sanpaolo
non havolutorilevare (gratis). Il cda diQuae-
stio Sgr, la societa che gestisce i due fondi
con il nome del titano, dovrebbe riunirsi a
ore: non e escluso che gia oggii manager gui-
dati da Alessandro Penati propongano ai
quotistila messa in liquidazione di Atlante I,
che hasalvatol’anno scorso le due banche ve-
nete investendoci 3,42 miliardi.

Quel denaro & finito dal 25 giugno nel cal-
derone della liquidazione coatta. I tentativi
diricapitalizzare le due venete e ristrutturar-
le sotto I'egida di Atlante sono stati piegati
dai veti incrociati dell’antitrust Ue e della
Bce.Cosiigestoridel fondostannopreparan-
dol'atto finale, per mandare in liquidazione
quelloche perun anno & statol’azionista uni-
co chiamato a salvare le banche di Vicenza e
a Montebelluna. Serve il consenso ampio dei
quotisti di Atlante -iprincipali sono Intesa e
Unicredit, che vi hanno investito un miliar-
do a testa - ma non sembra che sara un pro-
blema ottenerlo. Piu che altro ci sono aspetti
legali e di procedura che potrebbero indurre
ad avviare unaliquidazione del fondo, tenen-
dola aperta per vedere se sara possibile che
le azioni delle due banche ottengano future
forme di riparto. Le
attivita bancarie ve-
nete in liquidazione,
infatti, sono per la
prima volta sottopo-
ste alla direttiva eu-
ropea Brrd, che tra
I'altro impone agli
azionisti il coinvolgi-
mento delle perdite;
soltanto a procedu-
rachiusa, dopoil par-
ziale ristoro dello
Stato, degli obbliga-
zionisti veneti e dei
creditori, si potra ca-
pire se avanzeranno
quattrini, e se la di-
rettiva Ue consenta
all’azionista Atlante
diriceverne. Comun-
que dopo la liquida-
zione Quaestio Sgr

dovrebbe abbattere il valore degli attivi
(Nav), pari a circa 5,7 miliardi raccolti dai
due fondi, di un’entita simile a quanto mes-
so nel capitale delle due venete, A loro volta,
i suoi investitori presto terranno conto dei
nuovi sviluppi, con nuove svalutazioni nei
prossimi conti semestrali che Chevreux ha
stimato in 536 milioni.

Anche Atlante II, I'altro fondo gestito da
Quaestio che ha investito 2,2 miliardi (il
40% del totale raccolto) in crediti problema-
tici, cambiera pelle. Intantoilnome, che a Pe-
natinon € mai piaciuto: ora piu che mai, dato
I'epilogo. Presto ci sara un nuovo battesimo
per il fondo che opera nel recupero crediti, e
residua 150-200 milioni dopo i recenti inve-
stimenti (1,6 miliardi nelle sofferenze Mps,
565 milioni nei cattivi crediti delle quattro
banche ponte chiuse a fine 2015). Sono soldi
che potrebbero aumentare, se tornerannoin
pista altri partner sui dossier aperti (su Mps
gopoisisonotiratiindietro). Ma in ogni caso
Quaestio intende puntare ancora sui crediti
problematici: secondo fondi bancarie vorreb-
be lanciare altri fondi del genere, nel tentati-
vo di consolidare il rendimento atteso
(I'8-10% annuo) peri2,2 miliardi messi fino-
ra nei cattivi crediti delle banche. Anche la
partnership di Quaestio con Cerved, in pre-
parazione per creare una societa comune at-
tiva nella gestione industriale dei crediti - e
che possarilevare la piattaforma di recupero
finora in capo a Mps - & un modo per restare
nel settore, e dare senso futuro all’esperien-
za vissuta da Penati nell'ultimo anno. Non
priva di amarezze per I'economista milane-
se, chein primavera e statovicino a ottenere
I'ok delle autorita (e nuovi denari dai quoti-
stidi Atlante) per ricapitalizzare le due ban-
che venete e preservare l'investimento ini-
ziale. Sidice che Penati stia pensando di scri-
vere un libro sulla sua avventura bancaria, e
che abbia passato in rassegna con alcuni le-
galil’opportunita per Quaestiodirivalersiin
tribunale peritanti “si” diventati “no” che al-
cune banche e istituzioni gli hanno detto ne-
gli ultimi 15 mesi, fin dalla mancata quota-
zione di Vicenza con la garanzia di Unicredit.
Soloil tempo dira se il libro di Penati e le cau-
sediAtlante non rimarranno nella penna.
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Principali
sottoscrittori :
del Fondo Atlantel

in milioni

LA NASCITA

Il fondo Atlante
nasce ad aprile del
2016 con la missione
distabilizzare il
sistema del credito
partecipando a
aumentidicapitalee
rilevando crediti in
sofferenza

LE SOTTOSCRIZIONI
Aversareil capitale,
in totale 4,2 miliardi
dieuro, sono banche
e altre istituzioni
finanziarie come la
Cdp. Logestisce la

GLI INTERVENTI

Gran parte del
capitale del primo
fondo, 3,42 miliardi,
& usato peril
“salvataggio” di
Popolare diVicenza
eVeneto Banca.
Operazione chesi
rivelerainutile

LA LIQUIDAZIONE
Nelle prossime oreiil
fondo, azzerato,
verra messo in
liquidazione. Ad
agostodel 2016
pero Atlante ha
varato un secondo
veicolo dedicato ai
crediti deteriorati

miliardi

SgrQuaestio,
guidatada
Alessandro Penati
Intesa Sanpaolo 845
_______ Unicredit 845
. Cassa Depositi e Prestiti 500
_________________________________________________________ Poste Vita 260
| Ubi Banca 200
Totale . '
4,2 Compagnia SanPaolo 100




