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Le furbizie del “piano Capricormo’
non risolvono il problema debito

» SANDRO TRENTO

amesi il ministro del Tesoro Pier
Carlo Padoan é impegnato in una
delicata negoziazione con la
Commissione perassicurareall'I-
talia una nuova, maggiore flessi-
bilitasuicontipubblici.Ilgoverno
infatti chiede a Bruxelles di poter
ridurreil deficitstrutturaleitalia-
no dello 0,3 per cento e non dello
0,8 per cento, cosi come invece e-
raprevistonel Documentodieco-
nomiae finanza meno di due mesi
fa. Uno sconto paria 9 miliardi di
euro e quindi una Legge di Bilan-
cioperil 2018 piui faciledagestire,
visto Pavvicinarsi delle elezioni.

PROPRIO mentre il ministro Pa-
doan chiede alla Commissione un
nuovo trattamento di favore per
I'Italia, Renzi, ex-capo del gover-
noe probabile candidato-leaderdi
uno dei maggiori partiti alle pros-
simeelezioni,annunciachel'Italia
non solo esige pil flessibilita oggi,
ma che siapprestaa interrompere
Pazione di riduzione del deficit
strutturale, a ripudiare il Fiscal
Compact (ratificato dall'Italia) e a
riportare il deficit stesso al 2,9 per
cento del Pil per tutti e cinque gli
anni della prossima legislatura.
Davvero geniale il timing dell’an-
nuncio, propriol’aiuto che serviva
a Padoan per convincere i com-
missari europei a essere clementi
con I'Italia. Renzi ha dichiarato
che se potessimo avere 30 miliardi
di fondi pubblici da poter spende-
re in pil1 ogni anno, si potrebbe al-
largare la platea degli 80 euro, in-
trodurre 'assegnouniversale peri
figli, interveniresul costo dellavo-
ro, sulle tasse del ceto medio. Ha
anche detto che da tempo sta la-
vorando su questo “piano” che
prevederebbe, al contempo, un
abbattimento del debito, con un
progetto denominato “Capri-
corn”.
Perquelpocochesenesadique-
sto piano “Capricorn” sembra es-
sere una seconda puntata del pia-
no che a marzo di quest’anno ha
comportato la cessione alla Cassa
depositieprestitidiunatranchedi
azioni delle Poste Italiane. Questa
volta, il Tesoro trasferirebbe alla
Cdp tutte le proprie partecipazio-
ni in Enel (23,58 %); Eni (4,34%),

Poste (29,26%), Leonardo
(30,20%) ed Enav (53,37%) erice-
verebbe in cambio un’obbligazio-
ne subordinata, che non potrebbe
esserevendutasulmercatomache
sarebbe riacquistata dalla Cdp
stessa in tranche spalmate su 3-4
anni. I proventi derivanti dal riac-
quisto dell’obbligazione da parte
della Cdp sarebbero destinati al
“Fondo di ammortamento del de-
bito pubblico” e quindi ridurreb-
beroviaviail debitoitaliano.La C-
dpraccoglierebbecapitalinuovie-
mettendo proprie azioni a rispar-
mio che verrebbero acquistate da
Fondazionibancarie, assicurazio-
ni, banche e enti previdenziali.

LE PARTECIPAZIONI nelle aziende
pubbliche escono dalla tasca del
Tesoro ed entrano in quella della
Cdp; una quota del capitale della
Cdp sarebbe venduta a Fondazio-
ni etc. e la Cdp verserebbe al Te-
soro risorse destinate a ridurre il
debito pubblico.

Ma di quanti soldi stiamo par-
lando? Ai valori di mercato attuali
le partecipazioni del Tesoro in E-
nel, Eni ecc. valgono circa 18 mi-
liardi di euro. Tenuto conto che
parte di questi fondi servirebbero
per aumentare il capitale della C-
dp, perrispettareiratio dirischio-
sitd previsti dalle norme europee,
si pud pensare che lasommacheil
Tesoro potrebbe destinare al Fon-
do di ammortamento del debito
pubblicosarebbedi circa13-14 mi-
liardi, disponibili in via frazionata
nell’arcoditre-quattro anni, quin-
di circa 4 miliardi all’anno per ri-
durre il debito. A fronte perodiun
maggior deficit dicirca30 miliardi
all’anno, per cinque anni. Insom-
ma il “piano Renzi” sembrerebbe
puntare su un aumento significa-
tivo del deficit pubblico, una vio-
lazione delle norme europee, e di
fatto un aumento del debito, che &
cresciuto dal 132,1 del Pil nel 2015
al 132,6 per cento nel 2016 e che
quest’annosicuramente nonscen-
dera.

UN EX-PRESIDENTE del consiglio
dovrebbe sapere che annunci si-
milinon possono essere fatti cosia
cuor leggero, visto 'impatto che
possonoavere sulledecisionidella

GIOCO D’AZZARDO Mentre Padoan tratta sulla riduzione del deficit, Renzivuole aumentarlo per
tagliare le tasse. Pensa a un'operazione con la Cdp sulle quote di Eni, Enel &C. per arginare lo spread

Commissione, sul rating, sui mer-
cati; servono dettagli tecnici. E in
corso una discussione in Europa
sulla necessita di una politica fi-
scale comune e I'Italia dovrebbe
appoggiare questa proposta, ma
serve credibilitd, Finora abbiamo
contenutolaspesapubblicagrazie
alle politiche della Bce sui tassi
d’interesse. E pericoloso pensare
che si possa tornare a spendere li-
beramente.

Leriduzionigeneralizzatedelle
tasse, del resto, non funzionano,
come dimostrano varie esperien-
ze,ainiziaredaitaglidel presiden-
te Ronald Reagan: lo stimolo alla
crescita é sempre inferiore all’au-
mento del debito pubblico. Per ri-
sollevare la crescita sarebbe ne-
cessario semmaiun forte aumento
degliinvestimentiprivatiepubbli-
ci.

Siamo in un momento delicato.
Sei principali partiti in gara perla
guida del governo (Pd e M5s) an-
nunciano politiche stravaganti e
non sostenibili si genera nei mer-
cati e nei Paesi partner una sensa-
zionediinaffidabiliticomplessiva
della classe politica italiana, que-
sto riduce il peso dell’Italia nella
Ue e prima o poi si traduce in un
aumento dei tassi d’interesse.
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allanno in meno di “Avanti” con deficital
(Feltrinelli”), ~ 2:9%. Cosi
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