03-LUG-2017

pagina?2
foglio 1/4

ILCONTO IN T
A NOI CONTRIL
SARA SALATO

E NON UGUALE®
PER TUTTI

di de Bortoli, Fubini,
Gambarini e Righi

2

In fatto di salvataggi in Europa nessuno ¢ innocente, nemmeno la Germania
I Ttalia ha accettato le regole del bail-in e poi ha gestito in modo diverso
i fallimenti degli ultimi anni. Anche i privati con in tasca bond subordinati
non sono stali trattali allo stesso modo. Si poleva fare diversamente?
Servono piu conltrolli preventivi e pit volonta di individuare i responsabili
Ma ci vuole anche piu cultura finanziaria per tutti, vittime comprese

BANSHE

[LCONTO SARASALATO
PER LEVENETE
(MALOPAGHERA

CHIHAFATTODANNI?)

di Ferruccio de Bortoli rio) ha in sé qualcosa di beffardo e

J ormai ex presidente della Popolare di Vicenza,  umiliante. A Zoninla carta di credito
Gianni Mion, che con l'amministratore delegato
Fabrizio Viola ha gestito la banca dopo il dissesto
nella sfortunata stagione di Atlante, non se l'aspettava.
(@ rimasto male. All'indomani del varo del decreto (25
giugno) per la liquidazione dei due istituti veneti, si &
trovato di fronte uno dei commissari che gli ha chiesto,
come prima cosa, la carta di credito aziendale. Il com-
missario ha estratto un paio di forbici e I'ha fatta a pez-
zetti sotto gli occhi di un Mion esterrefatto. L'osservanza
delle procedure, in questo caso del
tutto nazionali (il Testo unico banca-
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non I'ha tagliata mai nessuno. E ha Le prospettive

fatto in tempo a passare il patrimo-
nio ai figli.

Le ragioni

Il decreto del governo, arrivato al ter-
mine diunaestenuante trattativa con
la Banca centrale europea e la Com-
missione europea, era indispensabi-
le. Non approvarlo ora in Parlamento
sarebbe suicida. Ma ¢io non puo eludere alcune doman-
de. Intervenire prima sarebbe costato di meno? Certo, co-
me per il Monte Paschi, il governo ha tergiversato nel ti-
more di pagare un prezzo politico, specialmente nei mesi
che hanno preceduto il referendum del 4 dicembre, cul-
landosinell’idea di un salvataggio di mercato. Ma é anche
vero che, nel dedalo infernale della nuova normativa eu-
ropea, le autorita italiane sono state messe in difficolta da
interpretazioni incerte e pregiudizi diffusi. Solo il 23 giu-
gno il Comitato di risoluzione unico (Single resolution
board) ha accertato che non esistevano rischi sistemici,
secondo la direttiva sui salvataggi bancari (Brrd, ovvero
Bank recovery and resolution directive), e ha autorizzato
I'intervento pubblico sulla Popolare di Vicenza e la Veneto
Banca con le regole nazionali. Una scelta che non € pia-
ciuta ai tedeschi, e non solo a loro, che vi vedono la so-
stanziale inaffidabilita italiana e una ragione in pit per
dire «no» a un’assicurazione europea sui depositi. Il
completamento dell'unione banca-
ria si allontana. L'Ttalia ¢ ancora piu
isolata su molti dossier, nonostante
il presidente della Bce Mario Draghi
abbia ricordato che la Germania ha
destinato al proprio sistema banca-
rio I'equivalente dell'1t1 per cento del
Pil. Ma lo ha fatto in tempi utili, pri-
ma della normativa del bail in. Fir-
mata da noi e votata anche dai nostri
europarlamentari, non dimentichia-
molo.

Colpevoli

In fatto di banche nessuno in Europa € innocente. Solo
piu forte (Germania) o pit lungimirante come la Spa-
gna. Madrid ha chiesto nel 2012 cento miliardi all’Euro-
pa e ne hausati solo 40. Noi italiani prima ci siamo addi-
rittura vantati di essere immuni alla crisi del debito (pri-
vato e pubblico) e poi ci siamo mossi con scelte parzialie
tra loro incoerenti. Nel novembre del 2015 abbiamo ap-
plicato il cosiddetto burden sharing alle quattro banche
regionali (Etruria, Chieti, Ferrara, Marche) facendo pa-
gare subito, oltre agli azionisti, gli obbligazionisti su-
bordinati. Salvo poi ripensarci e rimborsare in parte
questi ultimi, se privati cittadini. A Siena una soluzione
sembra essere stata trovata con la proposta di aumento
precauzionale con capitale pubblico (tra 5 e 6 miliardi)
per il Monte Paschi, nel quale lo Stato dovrebbe entrare
conil 6o-7oper cento. Nellaliquidazione delle venete, lo
Stato da invece 4,8 miliardi a Intesa, affinché il gruppo
non peggiori i suoi ratios patrimoniali, e garanzie per 12
miliardi sui crediti in sofferenza ma con un accantona-
mento immediato di soli 400 milioni.

E finita qui? «E ragionevole pen-
sare — spiega Giuseppe Lusignani,
vicepresidente di Prometeia — che a
questo punto il sistema sia stato messo in
sicurezza. Anche se vi sono altre realta a ri-
schio». Le difficolta di Carige o di Popolare di Ba-
1i sono note. «Credo sia stato un imperdonabile er-
rore — aggiunge Lusignani — non prevedere da parte
della commissione europea un periodo di transizione
nell'applicazione della normativa sul bail in ».

Il governo € riuscito nell'intento di salvaguardare, nel
limite del possibile, lavoratori, correntisti e risparmiato-
ri e assicurare la continuita del credito alle aziende. Ma
gli esuberi tra i bancari saranno ingenti, anche per l'ec-
cesso di sportelli. I correntisti degli istituti coinvolti so-
no tutelati ma quelli di tutti gli altri ne pagano un prezzo
in termini di maggiori costi e commissioni. Gli obbliga-
zionisti senior sono rimborsati a scadenza. Quelli subor-
dinati, con formule diverse a seconda dei casi, ma solo
perla clientela minuta e dagli stessi istituti. Gli istituzio-
nali sono esclusi ma investono pur sempre soldi degli
stessi risparmiatori. I contribuenti, azionisti a loro insa-
puta, sono chiamati a un sacrificio indiretto. Non del-
l'ammontare nominale dell’'intervento statale — al mo-
mento 23 miliardi — perché la speranza assai fondata é
che molti dei crediti in sofferenza, specialmente in una
regione come il Nordest in netta ripresa, non si traduca-
no in perdite.

Lanalisi

Se gli istituti di credito, con un'anomalia soprattutto
italiana, non si fossero finanziati a lungo emettendo ob-
bligazioni, in particolare le subordinate alla clientela
minuta, 1a crisi sarebbe stata risolta in maniera piu ordi-
nata. La questione é tutta qui. Ignazio Angeloni, mem-
bro del consiglio di vigilanza della Bee, 1o ha detto chia-
ramente al Senato nei giorni scorsi. Ci sono ancora trop-
piprodotti finanziari rischiosi nei portafogli della clien-
tela retail. Un’anomalia soprattutto italiana. «Le
famiglie — spiega ancora Lusignani — sono arrivate a
detenere nel 2011 fino a 372 miliardi di obbligazioni ban-
carie, il 10,3 per cento del totale delle attivita finanziarie.
A condizioni troppo favorevoli per le banche. Solo con la
crisi del debito e lapprovvigionamento di capitali a tassi
favorevoli presso la Bee, il fenomeno si & sgonfiato. A fi-
ne 2016 costituivano il 3,3 per cento del totale. Le fami-
glie le avevano in gran parte sostituite con risparmio ge-
stito o depositi bancari. La riduzione dovrebbe conti-
nuare». Anche perché se non continuasse avrebbero ra-
gione i critici stranieri dell'intervento pubblico
nell'accusarci di trattare questi strumenti come titoli di
Stato ad alto rendimento. Quindi di incoraggiare il co-
siddetto moral hazard.

Siamo sicuri che il circolo vizioso non tornera ad ali-
mentarsi? La Mifid 2, la nuova direttiva sui mercati degli
strumenti finanziari, entrera in vigore nel 2018 e garanti-
ra un livello piu elevato di protezione del risparmiatore.
Le obbligazioni subordinate non spariranno. Strumenti
piu rischiosi riemergeranno sotto altre forme. Lo chiede
ilmercato. Lo chiede persino il regolatore ma solo per gli
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istituzionali. «INon potra essere trascurata — afferma

Angelo Drusiani, consulente di Albertini&Syz — l'esi-

genza di promuovere una maggiore educazione finan-

ziaria, nella quale siamo gli ultimi tra i Paesi aderenti al-

I'Ocse. 1l rischio zero non esiste. E non si possono avere
alti rendimenti con bassi rischi».

Iresponsabili dei dissesti vanno individuati e puniti.

Per ora, purtroppo, il delitto finanziario paga. E

nessuno si € visto fare a pezzila carta di credito.

Dovra cambiare una cultura bancaria che

ha, troppo alungo, incoraggiato la sotto-

scrizione di capitale di rischio ma-

scherato da investimento sicuro.

Con incentivi ai dipendenti.

L'ultimo
decreto non

Saranno necessari controlli

piu efficaci, interni ed

esterni, che sono cla-

morosamente

mancati. E do-

vra finire

una volta

per
tutte lo scandalo degli ex di Banca d’Italia, della Guardia
di Finanza o addirittura magistrati assunti dagli istituti
che in teoria dovrebbero controllare. Il contribuente che
paga per colpe non sue vorra sapere se qualcosa, su que-
sto fronte, & cambiato e cambiera. Ma lavoglia di chiude-
relaporta e dimenticare tutto, in Italia & irresistibile. Sal-

vo stupirsi quando la storia si ripete.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

La continuita Le
del credito famiglie

e piaciuto. tutelaiclienti, ma italiane

ai tedeschi
e allontana

|'obiettivo
dell'Unione

cisaranno hanno
molti posseduto per
esuberi troppianni bond

da bancari senza capire

bancaria gestire il rischio della scelta
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@ | casi chiusi (o quasi)

Lunedi scorso, 26 giugno, Intesa
Sanpaolo harilevato una parte delle
attivita di Banca Popolare di Vicenza
e Veneto Banca, chiudendone la
pluriennale crisi. Venerdi é toccato a
Carife, finita a Bper dopo che
Etruria, Marche e Chieti erano state
acquisite da Ubi. Giorni decisivi per il
Monte dei Paschi di Siena

@ Le partite aperte

Restano da gestire le crisi di tre ex
Casse di risparmio (Rimini, Cesena,
San Miniato) a cui ¢ interessato il
Crédit Agricole. Oggi, giornata (e
cda) decisivo per il futuro della
Carige targata Paolo Fiorentino.
Rimane in precario equilibrio

la Banca Popolare di Bari
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I numeri della crisi

. MONTEPASCHI

Daagosto 2015 a oggi
-5,55 miliardiin Borsa
-188 euro ad azione

150 mila i soci coinvolti

@ POPOLARE DI VICENZA
Da gennaio 2015 a oggi

-6,25 miliardi di capitalizzazione
-62,15 euro ad azione
120 mila i soci coinvolti

@ VENETO BANCA
Da gennaio 2013 a oggi

-5 miliardi di capitalizzazione

-40,65 euro ad azione
(-39,40 euro da gennaio 2015)

80 mila i soci coinvolti

*Fondo Intersancario tutela del ceposit

CARIGE
Daluglio 2017 a oggi

=1,5 miliardi di Capi
-1,6184 euro ad azione
55 mila azionisti

P

? BANCA ETRURIA, MARCHE, CARIFE,
CARICHIETI

)

Dal 2010 all'ottobre 2015
786 milioni di obbligazioni

Di questi 329 milioni in mano
a 10.559 clienti retail
Ingran parte rimborsati

@ CARICESENA

Dal 2015a0ggi

r

=13,5 euro per azione
(da 14 a0,50)

13 mila soci

280 milioni versati dal Fitd*

“emtimerri




