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Risparmio gestito. A maggio nuova raccolta boom: 11,5 miliardi
Fondi d'investimento oltre i 2mila miliardi di patrimonio
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RISPARMIO GESTITO

Fondi, il patrimonio

supera i 2mila miliardi
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Risparmio gestito. A maggio i gestori hanno incassato nel complesso 11,5 miliardi e dall'inizio dell'anno il saldo é salito a 48,4 miliardi

Fondi, il patrimonio supera i 2mila miliardi

Raccolta a12,4 miliardi, gestione di portafoglio in rosso per un miliardo - Bene gli obbligazionari (7,3 miliardi)

PIANI INDIVIDUALI

Un contributo alla crescita
del settore arriva dai Pir,
diventati per molte Sgr

i prodottidipunta

sui qualiindirizzare i flussi
Isabella Della Valle

Con 2mila miliardi di patrimonio
gestito,l'industriaitalianadell’as-
set management amaggio hatoc-
cato un picco storico. Si tratta di
una cifra enorme che potrebbe
quasi compensare il debito pub-
blico italiano. Ma soprattutto &
una cifra che conferma il rispar-
mio delle famiglie come asset
fondamentale perilnostro Paese.
In questi anni i mercati finanziari
hanno attraversato fasi pitt o me-
nocomplesse, in cuispessolavo-
latilitAne hadettato’andamento,
mal’industriadel risparmiogesti-
tohasempre tenuto larotta. A di-
mostrarlocisonoinumericonse-
guiti ogni mese che hanno porta-
toil settore nei primi cinque mesi
dell’annoaviaggiare conunarac-
colta positiva per oltre 48 miliar-
di, vale adire pocomeno di quan-
to incassato nel corso di tutto il
2016 (56 miliardi) e oltre il 309 di
quantoraccolto nel 2015, anno re-
cord per il sistema che difficil-
mente si ripetera (141 miliardi).
Amaggionellecassedeigesto-
ri sono entrati complessivamen-
ten,smiliardi (erano 9 ad aprile),
grazie allo sprint dei fondi che
hannoraccolto12,4 miliardi, tam-

ponando cosi la perdita accusata
dalle gestioni di portafoglio,in
rosso per un miliardo. Un altro
dato importante emerso dalle
statistiche di maggio, riguarda il
sorpasso delle gestioni collettive
(saliteoltremillemiliardi)rispet-
toaquellediportafoglio:le prime
ora pesano sul patrimonio totale
peril50,3%,lesecondeperil 49,7.
E la prima volta che accade. Un
contributo alla crescitadel setto-
rearrivasicuramente daiPir (pia-
ni individuali di risparmio), di-
ventati per molte Sgriprodottidi
puntasui qualiindirizzare i flussi
della clientela. Del resto sono la
novita del 2017 e, anche se al mo-
mento non ¢ ancora possibile
quantificarne 'andamento suba-
se mensile, dai dati diffusi dalle
singole societa appare evidente
come la leva fiscale da un lato e
lofferta diun’alternativaallatra-
dizionale diversificazione dei
portafogli dall’altro, stiano dan-
doirisultati. Analizzando pitt nel
dettaglio il segmento dei fondi
aperti, i campioni di raccolta so-
no stati i prodotti obbligazionari
che amaggio hanno piti che rad-
doppiatoil saldo rispetto ad apri-
le, passando da 3,4 a 7,3 miliardi.
Innettorecuperoancheiflessibi-
li, in attivo per 2,7 miliardi, gli
azionari (passatida422 milionidi
aprile agli attuali 2,2 miliardi) e i
bilanciati (da1,3 a 2,2 miliardi). In
caduta libera, invece, i monetari
territorio negativo per 2,2 miliar-

di rispetto ai 466 milioni prece-
denti. Aldiladellaraccolta,suba-
seannuaifondiche hannodatole
maggiorisoddisfazionisono stati

gliazionarichemediamente han-
no reso poco meno del 16% con
picchi del 24,5% per i prodotti in-
vestiti sui mercati emergenti, ma
si sono comportati bene anche i
fondi focalizzati sul Pacifico e su
Piazza Affari, saliti rispettiva-
mente del18 e del 17 per cento. La
grande attrazione per gliobbliga-
zionari, invece, non € giustificata
dalle performance:alivellodica-
tegoria la rivalutazione € stata
dell’,99.1flessibilisono cresciu-
ti del 4%, ibilanciati del s.

Per quanto riguardaigruppi, il
dato migliore in assoluto in ter-
mini di raccolta & stato ottenuto
da Generali che, grazie ai fondi
aperti, haincassato pittdiz miliar-
di. Molto positivo anche il bilan-
cio per Amundi (2,5 miliardi) che
nei giorni scorsi ha perfezionato
I’acquisizione di Pioneer Invest-
ments. Intesa San Paolo ha rac-
colto1,2miliardi,mentre Animae
Ubi rispettivamente 696 e 569
milioni. Conti in rosso, invece,
per Allianz (775 milioni), Pioneer
(-275milioni), State Street Global
(-172 milioni) e Franklin Temple-
ton (125 milioni).
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PATRIMONIO GESTITO
Datiinmilionidieuro

Gestioni collettive

1.008.038

Gestioni di portafoglio

996.796

Istituzionali
867.592

Fondi aperti
958.727

TOTALE
Maggio 2017

2.004.834

Obbligazionari

Flessibili

F

DETTAGLIO FONDI APERTI
Dati in milioni di euro

Azionari

Bilanciati

Fondi monetari

Retail Fondi chiusi | Hedge
129.204 49311 || 243
Mappa mensile del risparmio gestito
Raccolta netta Patrimonio gestito
Mag. 17 | Apr.’17| Dainizio anno Maggio 2017 Aprile 2017
min € mln € % min € %

Gestioni collettive 12516 7.120 35.827| 1.008.038| 503| 991149| 49,9
Fondi aperti 12.378| 7.154 35.616| 958727| 47,8| 943.055| 47.5
Fondi chiusi 138 -34 211 49.311 25| 48094 24

Gestioni di portafoglio -L015| 1909 12577 996.796| 49,7| 993.257| 50.1
Retail 771 290 3.344 129.204 6.4 128.214| 6.5
Istituzionali -1.786 1.619 9.233| 867.592 865.043

11501

2.004.834

1.984.406

Fondi di lungo termine 14,579 6.687 38.193| 928138| 96,8] 910.173| 96,5
Azionari 2.419 422 4.941| 213.498, 223| 209.879| 223
Bilanciati 2229| 1.265 7.979 86.427 9.0 83.755| 89
Obbligazionari 7.256| 3.394 18276 399.753| 41,7| 391.442| 415
Flessibili 2719 1601 7.264| 224.217| 234 220.833| 234
Hedge -44 5 -267 4.243 04 4.264| 0,5

Fondi monetari 466 -2.576

30.588

32.883

35.617
5.598

Fondi di dirittoitaliano 784

958.726
247.291

943.056
244.881

6.369

30.019

Fondi di diritto estero

711435

698.175

Fonte: Assogestioni




