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Attesi 9,9 miliardi dalla vendita degli Npl

Gentiloni: nessun regalo ai banchieri - Boccia: atto di coraggio del governo e di Intesa

Fino a un miliardo di possibile surplus

La relazione tecnica stima 4,2 miliardi
dalle sofferenze e 54 da inadempienze probabili

Padoan

«Sono fiducioso perche il totale degli asset
collocato nella bad bank € migliore»

Gianni Trovati
ROMA

mm Nelloscenariomigliore,loSta-
to potrebbe uscire dalla liquida-
zione delle banche venete otte-
nendo fino aun miliardo in piti di
quanto impegna. A prospettare
Iipotesi e la relazione tecnica che
accompagnail decretoarrivatoie-
ri mattina alla Camera; il bilancio
finale dipendera dalla capacita
della Sga di centrare davvero
'obiettivo di recupero dei crediti
deteriorati, che secondo le analisi
di Bankitalia puo portare nel tem-
09,9 miliardi di euro, 4,2 miliardi
a valere sulle sofferenze, 5,4 sulle
inadempienze probabili e 300 mi-
lioni dalle partecipazioni estere.
Sunumeri e costi dell’'operazio-
ne,come prevedibile,ildibattito si
€ subito scaldato e promette di-
scussioni accese in Parlamento,
dove pero il passaggio senza trau-
mideldecretoecondizioneessen-
ziale per condurre in porto 'ope-
razione. A respingere le critiche &
intervenuto ancora una volta in
prima persona il premier Paolo
Gentiloni, sostenendo che «l’in-
tervento del governo & stato non
sololegittimomadoveroso,ederi-
voltonon certo ai responsabili del
dissesto maad altri: ai due milioni
di clienti, alle Pmi e all’'economia
del territorio». Sulla stessalinea il
presidente di Confindustria Vin-
cenzo Boccia, che parlando all’as-
semblea degli industriali di Tori-
no ha ringraziato direttamente il
presidente del consiglio di gestio-
ne di Intesa San Paolo Gian Maria
Gros Pietro, seduto in prima fila,
parlando di «atto coraggioso del
governoediunistitutofinanziario
grande con cui si & consentito a
questebanche dinon creareunef-
fetto,panico». «I’unico problema

e che di grandi istituti ne abbiamo
pochi», ha aggiunto, respingendo
le «lezioni di una comunita inter-

nazionale che ha usato 300 miliar-
di per salvare le sue banche e ora

cercadifarelamorale anoi».

Mentre il dibattito siaccende, &
bene nondimenticare i numeri al-
labase dellacomplessaarchitettu-
radisegnatadaldecretocheregola
I'operazione negoziata con Intesa
eleautorita Ue. Sullato delle usci-
te, quello sul quale si concentrano
leattenzioni diquesteore,occorre
primadi tutto distinguerelaspesa
immediata dello Stato e gli impe-
gni complessivi. La prima, finan-
ziata conuna quotadei 2o miliardi
di debito pubblico appostati con il
decretodiNatale chehaavviatole
trattative sulla ricapitalizzazione
precauzionale di Mps, vale 5,2 mi-
liardied edivisainduetranche:4,8
miliardiservono al rafforzamento
patrimoniale, e garantiscono la
neutralita dell’operazione per i
Capital Ratios di Intesa evitando
dunque richieste Bee di aumento
di capitale a carico dellabanca. Gli
altrigoomilioni finanzianoinvece
legaranzie acoperturadirischiul-
teriori per Intesa.

Proprio sulle garanzie si incon-
traun primo aspetto importante. I
400 milioni coprono infatti un va-
lore complessivo da 11,4 miliardi,
sullabasedelrischioperditecalco-
latonelletrattative deigiorniscor-
si. La prima voce e lo sbilancio di
gestione delle due banche, 5,4 mi-
liardi che dovrebbero essere co-
perti dallavendita delle attivita da
liquidare. Suquestafronte, quindi,
nonsono previste perdite, mentre
unpossibile passivodazoomilioni
riguardaigmiliardidicreditiinbo-
nis e altri 100 milioni potrebbero
arrivare dalle poste ulteriori (2 mi-

liardi), rischi legali prima di tutto,
alnettodegli accantonamenti.

Da questa girandola di cifre si
puo estrarre 'essenziale. Laspesa
immediatae das,2 miliardi, sul cui
recupero il ministro dell’Econo-
mia Pier Carlo Padoan si dice
«molto fiducioso, perché il totale
degli asset collocatinellabad bank
e superiore eilmorale dei mercati

migliorera, come sta avvenendo
oggi, e questo rafforzera il valore
deglinply».L’'impegnototale, inve-
ce, vale 10,6 miliardi, perché alla
spesa immediata si aggiunge lo
sbilancio da 5,4 miliardi nei conti
delle duebanche.

Quest’ultima cifra, pero, non si
trasforma in spesa appunto per-
ché coperta dagli attivi delle due
banche su cui si fondalafiduciadi
Padoan.Questacolonnadelle “en-
trate” (potenziali) € dominata dai
crediti deteriorati che rientrano
negli attivi della liquidazione, e
cherappresenterannoil terrenodi
gioco su cui dovra esercitarsi la
Sga,lavecchiaBad Bankdel Banco
diNapoli che il Tesoro haacquisi-
to proprio daIntesa San Paolo un
anno fa proprio per metterla al-
I'operasuinuovicrediti in difficol-
ta. Alla societa toccail compito di
replicare i risultati ottenuti nei 20
anni di gestione del crack napole-
tano, cheallafinel’haportatafrale
bracciadel Tesoroconunaliquidi-
tadaquasi 6oomilioni, e secondo
Bankitalia i presupposti ci sono. I
creditideteriorativalgono intutto
17,6 miliardi, e via Nazionale ne
calcola un recupero possibile per
9,9. Aggiunti agli 1,7 miliardi di
equity e partecipazioni, unrisulta-
to del genere porterebbe in tutto
11,6 miliardi: un miliardo in pit1 dei
10,6 diimpegni.
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I pilastri dell’'operazione

LA CESSIONE

Cosariceve Intesa San Paolo

Il perimetro della cessione di
attivie passividelle due banche
venete prevede, tra l'altro,
creditiin bonis per 26,1 miliardi,
attivitafinaniarie per 8,9
miliardi e attivita fiscali per1,9.
Vannoad Intesaanchele
partecipazioni di Banca Apulia,
Banca Nuova, Sec Servizi,
Servizi bancarie lefiliazioni
esterein Moldavia, Croaziae
Albania. Ci sono poi creditiin
bonisad altorischio per 4
miliardi con un diritto di
retrocessione in caso di
inadempienza dei debitori entro

FUORI DAL PERIMETRO

CosanonriceveIntesa San Paolo
Sonoesclusedal perimetrodella
cessione alcuni cespiti
importantidelle banchevenete
posteinliquidazioneordinata.
Eccodichecosasitratta: alcune
controllate bancarie efinanziaria
tracuiBancaIntermobiliare di
investimenti(Bim), Farbanca
Spa, Prestinuova Spa, Claris
FactorSpa, Claris leasingSpa.
Questesocieta continuerannola
loroattivitain manieraordinata
garantendo continuita dei
rapporti con tuttalaclientela.
Nonverranno cedutialntesa,
poi, creditideteriorati nettiper12

CONTRIBUTI E GARANZIE

Lealtrevocidell’operazione
Intesariceveraun contributo
pubblicodicirca 3,5miliardiche
corrispondeal12,5% delle
attivita ponderate perilrischio
che sonostate acquisite:risorse
che compensano lariduzione dei
ratios patrimoniali. Altro
contributo, paria1,258 miliardi,
servira perfarefronteaoneridi
ristrutturazione. Previste poi
garanzie pubbliche peraltri12,8
miliardi afronte di partite diverse
(shilanciodi cessione, due
diligencesui creditiacquisiti,
opzionediriacquisti di 4 miliardi
di attiviadaltorischio, altri rischi

il2020. Vanno poiadIntesadebiti miliardiche verrannotrasferiti checoinvolgesseroIntesa).
versoclientelaper 25,8 miliardi, allaSgadelTesorocheavvierale Garanzie, queste, che non
bondsenior per11,8miliardie operazioni direcuperoconi necessariamentesi tradurranno
raccoltaindiretta per 23 miliardi. proventida destinareallo Stato ineshorsodicassa
Gli effetti finanziari
Realizzo dell'attivo della liguidazione mid di €
Importo lordo dei crediti deteriorati rientranti tra gli attivi della liquidazione 17.8
Recuperi sui crediti deteriorati (valutazione Banca d'Italia) 9.9
Partecipazioni e equity 1,7
Totale ipotesi di realizzo (a) 11,6
Impegni a fronte del realizzo
Rafforzamento patrimoniale 4.8
Importo dello shilancio di cessione (debito vs cessionario) 5.4
Rischi su crediti in bonis retrocedibili alla liquidazione 0,3
Garanziarelativa ai rischilegali e altre garanzie su dichiarazioni del cedente 0,1
Totale impegni a fronte del realizzo (b) 10,6
Differenza tra realizzo e impegni (a-b) equivalente ad ammontare Fondo rischi e oneri 1,0

Altri impegni dello Stato

Garanzia ad esito due diligence fino ad 1 miliardo (art.9, co.2)




