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MADRID EATENE

[| Santander starehbe
valutando un aumento

per un’Opasul Banco.

Per gliistituti elleniciil 50,6%
dei crediti resta deteriorato

Marco Ferrando

B Bernard De Longevialle,
managing director financial
institutions di Europa e Me-

dioriente di S&P ieri ha assicu-

ratochenonc’ealcunrischiodi
contagio per il sistema banca-
riospagnolodallacrisidel Ban-
co Popular, a maggior ragione
nelcasoincuiil Santander- co-
me riportava Bloomberg ieri
sera-procedesseaun’Opapre-
vio aumento da smiliardi. Tut-
to bene? Mica tanto. Anzitutto
perché la tempesta che si € ab-
battuta sull’istituto iberico,
con i suoi 35 miliardi di Npl,
non accenna a ridursi, visto
che ieri il titolo & crollato di un
altro 6,2%; e poiperché la crisi
dell’istituto che in Borsa ha
perso meta del suo valore in

LE BANCHE

A RISCHIO

Dal Popular

al Novo Banco:
i focolai di crisi
in Sud Europa

onsolo Italia. Quan-

dosi parladibanche
non si pensa piti solo al
caso Mps o alle Banche
Venete. Nelle ultime
settimane i focolai della
crisi del credito in Euro-
pasitrovano anche in
altri Paesi. Basti pensare
ai timori del «contagio»
che dalla Spagna arrivano
dalla crisi del Banco
Popular: la tempesta che
si & abbattuta sull’istituto

iberico,conisuoi3s
miliardi di Npl,non
accennaa ridursi, visto
che ieriil titolo & crollato
diunaltro 6,2%, nono-
stante i rumors diuna
possibile Opada parte del
Santander previo aumen-
toda smiliardi. Per non
parlare poi del Portogal-
lo, dove proprio in questi
giorni sembra riaprirsila
lunga e tormentata vicen-
dadel Novo Banco.
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Credito. Le crisi bancarie fuori dall’Italia

Popular, Novo Banco
e Npl greci: i focolai
sparsi per il Sud Europa

cinque sedute & solo uno dei
tanti focolai di crisi, vecchi e
nuovi, che agitano la periferia
d’Europa. Eimpongonoil tema
delle crisi bancarie - con an-
nesse, improcrastinabili solu-
zioni -trale urgenze dell’agen-
dapolitica comunitaria.

L’Ttalia, conitre dossier del
Monte deiPaschi (inviadiso-
luzione),diPopolare Vicenza
eVenetoBanca(inaltomare),
ha dato il suo contributo, ma
non ¢ la sola: in Portogallo
proprio in questi giorni sem-
bra riaprirsi la lunga e tor-
mentata vicenda del Novo
Banco, la good bank nata dal
tracollo del Banco Espirito
Santo.Ein Grecia,nonostante
inuoviaccordi conicreditori
e la proattivita del settore, le
banche sono ancora oberate
daunamoledicreditideterio-
rati che non ha eguali in tutto
il Vecchio continente.

1l focolaio di Atene si ¢ riac-
ceso nei fatti proprio ieri,
quandolaBancacentralegreca
ha fornito i dati relativi al pri-

mo trimestre sullo smaltimen-
to degli Npl ad opera degli isti-
tutidel Paese. «Sisono supera-
tiitarget previsti», ha fatto no-
tare la Vigilanza ellenica, e in
effetti tra gennaio e marzo lo
stock é stato limato a103,9 mi-
liardilordi, meglio dei105,2 mi-
liardi a cui puntavano le prime
nove banche del Paese. Gli
sforzi, perd, non cancellano
un’amara realta: oggi i crediti
deteriorati (sofferenze e
unlikely to pay) sono pari al
50,6% del totale. In pratica, su
due euro prestati poco pit di
uno probabilmente non torne-
ra indietro; i dati ufficializzati
ieridallaBancacentralediAte-

ne sono assai lontani dallame-
dia europea (Npe ratio del
4,4% a fine dicembre, secondo
dati Eba) e anche da quella de-
gli ultimi della classe, compre-
sal'Ttalia che vede una quotadi
deterioratilordial 12,69 del to-
tale. Salvate dal default, le
grandi banche elleniche -Pira-
eus, Eurobank, National e Al-
pha-sonolontanedalritornoa
unavitanormale:la Greciasieé
impegnata a portare 'Npe ra-
tio al 34% entrola fine del 2019,
eiltraguardo costera decine di
miliardi di svalutazioni.
Anche il Portogallo ha il suo
incubo. E il Novo Banco, nato -
alprezzodig,9miliardi,traaiu-

Debito ¢ banche, doppio freno per T talia
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ti pubblici e perdite private -
dalle ceneri del Banco Espirito
Santo matuttorain cercadiun
assetto definitivo. L’accordo
annunciato il 31 marzo dalla
Banca centrale di Lisbona pre-
vede che il 75% del banca vada
al fondo americano Lone Star,
che si & impegnato a ricapita-
lizzarla per un miliardo; il re-
stante 25% rimarra nelle mani
del Fondo di risoluzione. Una
cessione condizionata pero al-
laconversionedisoomilionidi
bond senior in junior: la con-
versione ¢ volontaria, e senon
si trovano abbastanza investi-
tori di buona volonta, come si
teme,’operazione pud saltare.
E a complicare ulteriormente
lavicenda ci sarebbe unalette-
ra firmata da alcuni grandi in-
vestitori istizionali, compresa
Pimco, in cui contestano alla
Banca centrale portoghese lo
schema adottato - in particola-
re la presunta maggior tutela
riservata agli azionisti rispetto
agli obbligazionisti - e si offro-
no per acquisire direttamente
la banca. Un dato e certo: I’ac-
cordo annunciato il 31 marzo,
che doveva essere una “libera-
zione” per Lisbona, rischia di
essere ’ennesima tappa inter-
locutoria di una vicenda che
ormai si protrae dal 2014.

Ad accomunare i diversi fo-
colai di crisi, le tante incertez-
ze e lo scarso appeal che in-
combonosulcreditodell’euro-
periferia, scambiato a multipli
dasaldo.Peravereun’ulteriore
conferma del polso dei merca-
ti, ci sard poco da pazientare:
basteravederelarazionediog-
gidellaBorsa di Madrid al pre-
sunto interesse del Santander
sul Banco Popular.
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