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La tecnicalita. Intesa ha aperto una linea da 5,3 miliardi a favore delle banche in liquidazione

Il prestito di Ca’ de Sass e le garanzie sugli Npl
da cui dipendera il conto finale per lo Stato

ENTRATEEUSCITE
Perrientrare dei 4,8 miliardi
versatiierie delle garanzie

eventualmente escusse
lo Stato potra contare
suassetper 11,5 miliardi

MarcoFerrando

ra i tanti tasselli che com-
I pongonouno schemaassai
complesso,cen’euno chia-
ve. Lo spartiacque tra il salvatag-
gio a costo-zero e il salasso per i
contrivuenti. E unalinea di credi-
todas,3 miliardi, tasso 19, erogata
proprio ieri da Intesa Sanpaolo a
favore delle banche in liquidazio-
ne, su cuilo Statorilascerala pro-
priagaranzia.

Nei fatti si tratta della somma
che consente alle due banche inli-
quidazione di pareggiare il saldo
traattivie passivi,sbilanciatoase-
guito delle cessioni a Intesa
Sanpaolo. Nel dettaglio, tra gli at-
tivi di quel che resta delle due po-
polarivenete figurano circaiomi-
liardidicreditideterioratinetti 18
miliardi al lordo delle svalutazio-
ni) e partecipazioni per circa 1,5
miliardji, al passivo invece i 4,1 mi-
liardi di patrimonio netto eredita-
todalleduebanche,eisubordinati
convertiti (1,2 miliardi): per chiu-
dereinparioccorronos,3miliardi,
prestati per I'appunto da Intesa
Sanpaolo. Si tratta della prima
sommacheverrarimborsatadalle
banche in liquidazione non appe-
nala Sga, a cui ¢ stato affidato il
compito di recuperare nel tempo
(senza cessioni sul mercato ai
prezzi irrisori offerti dai fondi) i
crediti deteriorati, inizierala pro-
pria attivita, sfruttando l'espe-
rienzaaccumulata negli anni pas-
sati con il Banco di Napoli. Non
appena entreranno le prime som-
me, queste saranno utilizzate dal-
lebancheinliquidazione perrim-
borsare il credito concesso daIn-
tesa. Diversamente, la banca gui-
data da Carlo Messina potra
escutere la garanzia dello Stato,
che quindi vedrasalire il conto ri-
spetto al doppio bonificodaz,se
1,29 miliardi effettuatoieriabene-
ficiodiCa’deSass.

Lo stesso meccanismo si ripe-

tera sugli altri crediti deteriorati
che Intesa rinvenira tra quelli ri-
cevuti dalle due ex popolari vene-
te dopo il completamento della
due diligence, nelle prossime set-
timane (percuilo Statopotradare
una garanzia aggiuntiva fino aun
miliardo), e ancora per i crediti in
bonismachesirivelerannoadalto
rischio, per cui la banca si & vista
concedere diuna clausola “put” a
favore delle banche in liquidazio-
ne: in questo caso potranno esse-
re ceduti fino a4 miliardi, conuna
garanzia per pari importo che lo
Stato € pronto a emettere per il
corrispondente prestito aggiunti-
vocheTIntesafaraallebancheinli-
quidazione. E infine prevista una
garanziaRepsand Warrantiesper
1,5miliardi.E cosichesiarrivaal-
l'importo complessivo di 17 mi-
liardichedomenicahacitatoilmi-
nistro Padoan (5 per i pagamenti,
pili altri 12 di garanzie complessi-
ve): tuttavia, confidano i tecnici
guidati da Alessandro Rivera che
hanno lavorato all’architettura
del piano, lebanche inliquidazio-
nepotranno contaresu quelloche
ricaveranno dalla gestione dei
crediti deteriorati e dalla vendita
delle partecipazioninonacquista-
te daIntesa per restituire al Teso-
roil pagamentogia effettuato e gli
eventuali ulteriori pagamenti che
dovessero essere fattiperl'escus-
sione delle garanzie.Ladote com-
plessivaedi,smiliardi,chesiraf-
frontano a4,8 miliardi giapagatie
agli eventuali pagamenti nel caso
in cui le garanzie fossero attivate.
Unimportocheragionevolmente
potrebbe essere recuperato sul
mercato, soprattutto alla luce dei
tempilunghi di cuilaSgaele ban-
che in liquidazione potranno di-
sporre per valorizzare gli Npl. Al
punto che, ritengono al Tesoro,
anche i § miliardi versati ieri po-
trebberorientrare all'Erario.
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