28-GlU-2017

94 DR

foglio 1
INTERVISTA ;| Tommaso Corcos | Presidente di Assogestioni

La Mifid II rilancera le gestioni patrimoniali

«Il contesto di bassi
tassi diinteresse premia
le capacita dei gestori

e dei canali distributivi»

Marzia Redaelli

mm Un patrimonio raddoppiato
damilleaduemilamiliardidieu-
ro negli ultimi sette anni. A cosa
si deve la solida crescita del ri-
sparmio gestito?

Tl numero di italiani che si affi-
dano alrisparmio gestito € incon-
tinuo aumento, 'industria si & in-
fatti mostrata affidabile e capace
di conquistare la loro fiducia. La
spinta ora ¢ data soprattutto dai
fondi, in particolare azionarie ob-
bligazionari. Unruoloimportante
egiocato anche dallancio dei PIR.
Inoltre dal gennaio prossimo, con
l'introduzione della Mifid 11, le ge-
stioni patrimoniali torneranno
conogniprobabilithacrescereso-
prattutto grazie alla loro capacita
di valorizzare la componente le-
gataallaconsulenza.

Che parte hanno nella cresci-
tadelrisparmioipiani agevolati
per investire nelle piccole me-
dieimprese italiane (i Pir)?

1 Piani individuali di risparmio
offrono una agevolazione sia
all'investitore, sia alle imprese, e
sono un canale diretto per soste-
nere I'economia reale italiana.
Questi nuovi strumenti stanno ri-
cevendounabuonaaccoglienza, i
primi dati di raccoltasono davve-
roentusiasmanti. L'offertadipro-
dotti sta aumentando e stiamo la-
vorando anche per allargare 1'of-
fertadi strumenti in cui investire.

Dei Pir sono stati sottolineati
molti vantaggi, ma anche il neo
delle commissioni, inalcuni casi
elevate...

InrealtaiPir hanno un livello
dicommissionisimileedinalcu-
ni casi pilt contenuto rispetto a

prodotti equiparabili per profilo
dirischio.

1l successo dei fondi si spiega
anche con il recente rialzo dei
mercati azionari e conla tenuta
delle obbligazioni. Ma non si ri-
schia dientrare a prezzi elevati?

Lanostraindustriaedifattole-
gata all'andamento dei mercati
finanziari, che stanno tenendo
bene; e qualche segnale diconso-
lidamento odi correzione & plau-
sibile. E' proprio la difficolta di
orientarsi in un contesto com-
plesso,fattoanchedibassitassidi
interesse, che premiale capacita
delle societa di gestione e dei ca-
nalidistributivi di offrire prodot-
ti differenziati su varie attivita fi-
nanziarie.

Che siano strumenti obbliga-
zionari, bilanciati o i pili recenti
prodotti multi-asset - che hanno
molto appeal presso i risparmia-
tori anche grazie allaloro capaci-
tadiinterpretarebeneleesigenze
di diversificazione - 1a consulen-
za che accompagna il colloca-
mento dei prodotti del risparmio
gestitoeungrandevalore aggiun-
todelservizio.

Quali saranno gli effetti “Mi-
fidIT” sull'industria?

Con Mifid I l'industria vivra
unanuova stagione di crescita. La
direttiva portera benefici in ter-
minidicondivisionedellarespon-
sabilita da parte del gestore fino
alla fase di collocamento del pro-
dotto che dovra all'origine essere
pensato per aderire ancora di pilt
al profilo del cliente. Ci sara inol-
tre unacrescente trasparenzaan-
cheinterminidi costi.
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Fondi,l patrimonio supera i 2mila milardi




