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Effetto Bce
Effetto Bce. L'euro supera 1,13 dollari

Draghi apre al “post-Qe”:
Piazza Affari cede I'1%

BOND E AZIONI IN CALO
Draghi apre

al rialzo dei tassi:
Milano perde I'1%

UnDraghiche nont’aspettiha
sorpresonel finale disedutai
mercati finanziari. 1l
governatoredellaBce,
intervenutoa un convegnoa
Sintra,hadichiarato cheil
recupero dell’economia
dell’Furozonaprocede
spedito echeirischideflativi
sembrano ormaiaccantonati.
Parole che hanno alimentato
all'improvvisoleaspettative
suun piano diuscitadalle
politiche monetarie espansive
(tassibassie quantitative
easing). Di conseguenzagli
investitori hanno riorientatoi
portafogli andandoascontare
probabilitacrescentidiun
rialzodeitassi diinteresse
nell’Eurozona. L'ipotesidiuna
strettasul tasso sui depositi
(attualmente fissato a-0,4%)
fra12 mesi (giugno 2018)
hanno superato il 50%. Allo
stesso tempo sonoscattate
immediatamente le vendite
suibond governativi europei,
senzaeccezioni, tantonella
periferia, quantonell’ “area
core”. Venditeanchesulle
piazze azionarie, in
particolare sulle utility,
destinate asoffrire uno
scenarioditassiinrialzo.1l
tutto mentre 'euro € tornato
oltre quota1,13,livellichenon
vedevadasettembre 2016.
Ladivisaunicaeuropeaebal-
zata oltre quota 1,13 (recuperan-
dooltre unafigurarispetto aiva-
lori dellavigilia). Uno scatto con
il quale gli investitori tornano
convintamente a ipotizzare uno
scenario “post-Qe”. 1l piano di
acquisto titoli della Bce dovreb-
be terminare afine anno, ma pri-

madelleparolediieridiDraghila
maggior parte degli analistisi at-
tendevaun’estensioneanchenel
2018.A questopuntoil quadrore-
staincerto. Nel dubbio molti in-
vestitori ieri hanno preferito al-
leggerire i portafogli di titoli di
Stato.Xlrendimentodel BTpaio
anni e salito dall',899 al 2,03%.
Contestualmente é salito anche
il Bund tedesco dao,25% 20,36%
cosicchélospread érisultato po-
€O MOsso sottoi170 punti.
TraleBorse, Piazza Affari-do-
veilpesodelleutility e piti forteri-
spetto ad altri indici nel calcolo
della performance generale - ha
perso I',01% a fronte del -0,78%
dellistinodiFrancoforte,delo,7%
diParigiedel-0,66% generale (in-
dice Eurostoxx 50). Un rialzo dei
tassi rende meno attraentiin pro-
spettivaidividendi offertidatitoli
tipicidacassettisti,comeleutility.
Per questomotivo il compartoha
sofferto (-2,9%inTtaliae-2,4%ali-
vello europeo) penalizzando gli
indici. Al contrario le banche eu-
ropee hanno guadagnatolo 0,8%,
proprio perché beneficiano di
unoscenariorestrittivoinpolitica
monetaria (tassi pitialti spingono
in su i margini). Anche le banche
italiane hanno partecipato
(+0,9%l'indicesettoriale)alrialzo
stimolatodalle paroledi Draghi.
V.L.
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