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VENETE SALVATE/2 ELA STIMA NELLA RELAZIONE TECNICA DEL DECRETO DI DOMENICA

Per il Tesoro il conto ¢ di 11 mld

L’incasso possibile tra recupero npl e vendita partecipazioni
e indicato in 11,6 mld. Con un margine positivo di 700 min
Ecco tuttii calcoli alla base del salvataggio in extremis

DI LuisA LEONE

fiora gli 11 miliardi il
conto del salvataggio del-
le due banche venete per
le casse pubbliche. Meno
dei 17 miliardi complessivamen-
te mobilitati, di cui ha parlato il
ministro dell’Economia Pier
Carlo Padoan domenica scorsa
dopo I’ approvazione del decreto
che ha dato il via libera all’ ope-
razione. Ma molto piu dei 4,8
miliardi subito girati a Intesa
Sanpaolo per il rafforzamento
patrimoniale necessario all’ac-
quisto in sicurezza degli asset
buoni di Veneto banca e Popo-
lare di Vicenza. A snocciolare le
cifre dell’operazione & lo stesso
esecutivo, nella relazione tecnica
che accompagna il dl sul salva-
taggio, appena approdato in Par-
lamento e che comincera a esse-
re discusso oggi in commissione
Finanze alla Camera.
A far scendere il conto comples-
sivo per il ministero dell’ Econo-
mia, rispetto al massimo esborso
possibile, & il fatto che una buona
parte delle risorse teoricamente
mobilitate sono garanzie, percio
I’ammontare reale dovrebbe ri-
velarsi molto pitt basso di quello
messo a disposizione. In parti-
colare, per quanto riguarda i 4
miliardi di garanzie concesse al
compratore sugli obblighi di ri-
acquisto di crediti retrocedibili,
la stima € di un esborso possibi-

le di soli 300 milioni. «Tale im-
porto € stato quantificato dalla
Banca d’Italia moltiplicando la
probabilita di default media di
tale portafoglio (17%) per una
misura del rischio del recupero
crediti (40%)», si legge nella
relazione tecnica. A questi si
aggiungono altri 100 milioni
per garanzie legali e contrattua-
li. Poi i 4,8 miliardi da garan-
tire all’acquirente, di cui 3,5 a
copertura dell’assorbimento di
capitale legato all’operazione,
e 1,3 miliardi per i costi di ri-
strutturazione, sostanzialmente
per finanziare gli esodi incenti-
vati. Infine, il finanziamento da
5.4 miliardi concesso da Intesa
e che dovra essere rimborsato.
Il totale raggiunge cosi i 10,6
miliardi di euro.

A fronte di un conto tanto sala-
to il Tesoro stima pero lauti in-
cassi dai crediti deteriorati che
saranno conferiti alla Sga, la
management company del mi-
nistero che gestira il recupero, e
dalla cessione di partecipazioni
e investimenti in asset non stra-
tegici non passati a Ca’ de Sass.
In particolare, dei 17,8 miliardi
complessivi di prestiti problema-
tici che rimangono in pancia alle
bad bank, si prevede di riportare
a casa ben 9,9 miliardi. I calcoli
sono ancora una volta della Ban-
ca d’Italia, che ha applicato alle
sofferenze lorde (8,9 miliardi)
una percentuale di recupero del

46,9%, quella «al netto delle
cessioni, osservata nel periodo
2006/2015». Si arriva cosi a un
recupero stimato in 4,2 miliardi.
A questi si aggiungono, sempre
secondo Bankitalia, 1 5,4 miliar-
di che dovrebbero essere recupe-
rati dalle inadempienze probabili
(8,4 miliardi complessivi). Infine
1,7 miliardi dovrebbero arrivare
dalla cessione di partecipazioni
ed equity, portando I’incasso
stimato a 11,6 miliardi. Insom-
ma, se le previsioni dovessero
rivelarsi azzeccate lo Stato alla
fine potrebbe anche guadagnar-
ci, sebbene i tempi del recupe-
ro crediti non potranno in ogni
caso essere brevi. Sempre nella
Relazione tecnica si citano due
dati relativi ai tempi dei recuperi:
«al quinto anno viene incassato
circa I’80% delle somme recu-
perabili. All’ottavo anno tale
percentuale si eleva al 98%».
Di certo il governo per questa
via conta di ottenere molto pit
di quanto oggi le banche incassi-
no vendendo pacchetti di npl sul
mercato: «Il recupero di questi
crediti sara affidato a una societa
specializzata (presumibilmente
la Sga) con ’obiettivo di massi-
mizzare il soddisfacimento delle
ragioni di credito, senza quindi
la necessita di cedere in tempi
brevi sul mercato i crediti de-
teriorati a prezzi penalizzanti»,
conclude la relazione tecnica.
(riproduzione riservata)
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| CONTI DEL TESORO SULLE VENETE

Dati in miliardi di euro
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