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e le condizioni per I'Ttalia

L'intervento controverso di Flke Konig sul salvalaggio del Banco Popular

b

Unione bancaria

Il negoziato trail
ministero dell'’Economia
e Bruxelles e i paletti per
I'ingresso dello Stato

di Federico Fubini

Che I'Europa in cui si discute
il futuro di Veneto Banca e del-
la Banca popolare di Vicenza
non sia un luogo per vasi di
coccio, 1o si visto il martedi 31
maggio verso l'ora di pranzo. In
quel momento un dispaccio
della Reuters da Bruxelles
piomba sulle scrivanie come
un meteorite rovente: fonti
anonime avvertono che le au-
torita della Ue potrebbero
«mettere in risoluzione» il
Banco Popular di Madrid. Si-
gnifica staccare la spina all’isti-
tuto, azzerare il capitale, im-
porre perdite agli obbligazio-
nisti di ogni tipo e verosimil-
mente anche ai depositanti
oltre i 100 mila euro. Quasi di
certo la notizia veniva dall'au-
torita competente per queste
operazioni: il Consiglio unico
dirisoluzione di Bruxelles, gui-
dato dalla tedesca Elke Konig.
1l monito viene attribuito a lei.

Naturalmente Banco Popu-
lar era gia in crisi e un falli-
mento sembrava possibile. Ma
a quel punto mandare avverti-
menti del genere da Bruxelles
significa spingere ancora di
pilt i risparmiatori a togliere i
risparmi dalla banca, alimen-
tare il panico e cosi accelerare
il crollo. E esattamente quanto
€ successo: nei giorni seguenti
il Banco Popular arriva a perde-
re due miliardi al giorno, fino a
quando verra dichiarato «risol-
to» dalle autorita europee per
mancanza di liquidita.

Ora, immaginiamo che que-
sti non siano Paesi europei ma
Stati federali americani. Esiste
in effetti un'autorita centrale, a

Washington e non solo a Bru-
xelles, con il potere di chiudere
una banca e imporre perdite ai
creditori e ai depositanti. Ma
non minaccia mai in anticipo e
pubblicamente di farlo, pro-
prio per non precipitare la cor-
sa agli sportelli e il cedimento.
Accanto a un’agenzia con que-
sti poteri si presume debba esi-
stere anche un’assicurazione
complessiva di Washington sui
depositi dei singoli Stati, per
garantire che gli interventi del-
Tl'autorita centrale in un istituto
non inneschino un panico ge-
neralizzato. Negli Stati Uniti in-
fatti ¢’¢, ma immaginiamo non
ci sia: i singoli Stati dovrebbero
subire l'intervento dalla capita-
le federale, cercando di rassi-
curare i risparmiatori con le
proprie limitate risorse. L’Ala-
bama o il Missouri accettereb-
bero?

Forse no, ma € quanto acca-
de in zona euro. Non stupisce
che l'area sia percorsa da tante
tensioni. Noti economisti in-
ternazionali, meno indipen-
denti da chi puo premiare e
promuovere di quanto sembri,
definiscono 'episodio del Ban-
co Popular un successo del-
I'Unione bancaria europea. La
penseranno diversamente le
famiglie spagnole detentrici
dei bond pit a rischio del Po-
pular. A loro da Bruxelles sono
state imposte perdite per ri-
durre i debiti della banca, un
colpo di falce comprensibile se
fosse servito a limitare il peso
di un salvataggio con denaro
dei contribuenti. Qui pero I'in-
tervento & di un’altra banca, la
pitt grande di Spagna. Santan-
der si & comprata Banco Popu-
lar per un euro, in un boccone.
Dunque il sacrificio imposto
dall’'autorita europea ai piccoli
risparmiatori del Popular tra-
sferisce risorse da loro verso
Ana Botin e gli altri azionisti
del Santander. Ma cosi I'Unio-
ne bancaria ha dimostrato che
esiste e che ha denti affilati,
dopo anni che gli italiani cer-
cano di ammorbidirne le rego-
le: Bruxelles parla alla suocera,
perché nuora intenda.

Palesemente, non ¢ un'Euro-

pa romantica. £ un’Europa di
vasi di ferro e di rapporti di po-
tere mitigati dalla legge, mai
completamente riequilibrati
da essa.

E la sola Europa che esiste,
quindi va gelosamente custo-
dita per lavorare al suo interno.
Ma i suoi protagonisti non so-
no diventati tali perché amino
agire con generosita. Emma-
nuel Macron, il neo-presidente
francese, dice che la sua fedel-
td non va a una parte politica,
ma allaFrancia. Puo essere una
dichiarazione divalori; puo an-
che essere il modo di Macron
per dire che non si sente legato
da lealtd personali e interessi
altrui, perché il fine giustifica i
mezzi.

Quanto a Angela Merkel, la
leadership europea della can-
celliera ¢ da sempre basata su
un principio di fondo: conce-
dere il minimo indispensabile
perché non salti tutto, e farlo il
pit tardi possibile anche a co-
sto di lasciar sprofondare un
Paese in difficolta.

Questi due protagonisti nei
prossimi mesi discuteranno di
come rafforzare I'euro. Macron
chiedera un bilancio per inve-
stimenti futuri comuni e non
— comprensibilmente — la
messa in comune dei debiti
passati che sognano alcuni in
Ttalia.

Chiedera anche l'assicura-
zione sui depositi. Merkel re-
plichera che allora servono an-
che procedure di ristruttura-
zione automatica (leggi: de-
fault) per i governi che hanno
bisogno di aiuto. Sarebbe
l'equivalente per il debito pub-
blico delle norme sulle banche
che gia creano tanta tensione
nel sistema. E solo allora si ca-
pira di che materiale ¢ fatto
davvero il terzo vaso. Quello
chiamato Italia.
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11 Single resolution board
(Srb) é l'organismo che
garantisce la risoluzione
ordinata delle banche in
difficolta riducendo al
minimo l'impatto
sull'economia reale




