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mm Sofferenze,perdipitigiova-
ni e garantite, ma anche incagli
e contratti in leasing. C’é tutto
questonel portafoglio di 2,2 mi-
liardidiNpllordi che passeran-
nodaBancaMarche,Popolare
EtruriaeCariChietiad Atlante
2, che ieri ne ha ufficializzato
P’acquisto spianando la strada
all’acquisizione dei tre sitituti
da parte di Ubi, ufficializzata
sempre ieri.

La qualita del sottostante ha
consentito di cedere il pacchet-
to al 32,5% del valore facciale,
prezzobenal disopradellame-
diadimercato. Atlante2, infatti,
investira 713 milioni, di cui 513
milioni pescati dai 2,2 miliardi
raccoltidalfondoealtrizooale-
va,conun prestito ponte in fase
di negoziazione destinato a es-
sere estintonon appenale tran-
chesenior coperte da Gacsver-
ranno trasferite a istituzionali
interessanti a titoli nei fatti
equiparati ai BT'p. Formalmen-
te, secondo quanto risulta a I
Sole, l'intervento del fondo
consistera nell’acquisto delle
note emesse da tre veicoli di
cartolarizzazione costituiti ad
hoc: uno per le sofferenze (che
emettera titoli “gacsabili”), un
altro per gli incagli e un terzo
per il leasing. E quest’ultimo &
un aspetto innovativo: si e riu-
sciti a cartolarizzare i contratti
dileasing conferendogliimmo-
bili al Credito Fondiario, advi-
sor di Atlante, ed estrometten-
do definitivamente le banche
dai rapporti in essere. Oltre ai
200 destinati alle note Senior, i

513 milioni che restano saranno
investiti da Atlante in una tran-
chemezzanina/junior(non esi-
sterajunior pura) conun cap al
rendimento del 109, oltre il
qualei flussiaggiuntividel por-
tafoglio saranno retrocessi in-
teramente come coupon al
Fondo Nazionale di Risoluzio-
ne,venditore delle tre banche.

Con questa operazione At-
lante 2 rompe il ghiaccio, a un
anno dalla sua costituzione.
Tuttavia, «si prevede a breve
Pannuncio di altre importanti
operazioni del fondo», ha di-
chiarato ieri Quaestio in una
nota: il riferimento, a quanto si
zioni su Mps, Popolare Vicen-
za e Veneto Banca, su cui - no-
nostante una trattativa estre-
mamente complessa con Bce e
Commissione europea - I'Sgr
resta ottimista.

Tornando all’'operazione an-
nunciata ieri, si trattava dell’ul-
tima condizione perlacessione
delle tre good banks a Ubi, che
ieri ha riunito i consigli per ap-
provarei contidel trimestre ed
esaminare 'operazione. Foltis-
sima la pattuglia degli advisor:
oltre al Credito Fondiario, part-
ner di Atlante, tra gli altri il
gruppo dei soggetti impegnati
va dallo studio Legance accan-
to a Quaestio allo studio Peder-
soli con Ubi, fino a Société
Générale come consulente del-
I’Autorita di risoluzione (cioe
Banca d’Ttalia) perla cessione.

Ma.Fe.
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Riassetti. leriil closing della cessione, ultima condizione per il passaggio delle banche a Ubi

Gli Npl delle Good banks ad Atlante al 32%




