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Negoziato Governo-Ue e coinvolgimento privato per 1 miliardo

Banche venete,
doppia trattativa
per evitare il bail-in

Padoan: nessun problema di liquidita

B Sitrattaancoratra governo
e Commissione Ueperammor-
bidire la richiesta d’intervento
dei privati per un miliardo nel-
I'aumento di capitale di Popo-
lare Vicenza e Veneto banca,

mentreimanager fannol'estre-
mo tentativo di coinvolgere in-
vestitori privati. Il ministro Pa-
doanrassicura: nessun proble-
madiliquidita peridueistituti.
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Banche venete, si tratta per evitare il bail-in

Due le opzioni del Governo: negoziare una soluzione con I'Ue o coinvolgere il sistema bancario negli aiuti

Il meeting
I vertici dei due istituti ieri al ministero
Padoan: «Il bail-in & un’ipotesi esclusa»

Obiettivo: salvare i bond «senior»

Mef al lavoro per la «salvaguardia del risparmio»,
resta il nodo del miliardo privato chiesto dall'Ue

GLISVILUPPI

Viola: «Prendoatto

delle parole del ministro»
Vialibera allagaranzia
pubblica suunbond Vicenzada

2,2 miliardieunoVenetodal,4
Marco Ferrando
Gianni Trovati

mm ['Ttalia cerca una sponda
perscongiurareilbail-indi Po-
polare di Vicenza e Veneto
Banca. Una sponda tecnica,
dalla Commissione europea e
dalla Bee. O finanziaria, dai
privati, cio¢ ancora una volta
dalle banche italiane even-
tualmente interessate a steri-
lizzare il rischio contagio.
E questo il doppio binario su
cui prosegue il complicato la-
voro di mediazione per porta-
re i due istituti veneti sulle
sponde della «ricapitalizza-

zione precauzionale».

Ieri mattina i vertici delle
duebanche sono saliti nell’uf-
ficio del ministro dell’Econo-
miaPier Carlo Padoanperfare
il punto della situazione dopo
il problematico incontro di
mercoledi a Bruxelles. Nella
riunione, a cui ha partecipato
ancheil vice direttore genera-
le di Bankitalia Fabio Panetta,
membro del board della Vigi-
lanzaBce,sonostateesplorate
le strade possibili per condur-
re in porto la ricapitalizzazio-
ne senza andare oltre il bur-
den sharing a carico delle ob-
bligazioni subordinate. «Il
bailin¢un’ipotesiesclusa»,ha
voluto sottolineare Padoan
dopo la riunione, dichiarazio-
nedicuil’ad diPopolare di Vi-
cenzaFabrizio Violasilimitaa
«prendere atto», come ha di-

chiarato nel pomeriggio, al
termine di un lungo incontro
conilcollegadiVeneto Banca,
Cristiano Carruseipresidenti
dei due istituti.

Ad allontanare lo spettro
della risoluzione, sottolineano
dall’Economia, ¢’¢ anche il fat-
to che a entrambi gli istitutiso-
no state date garanzie a coper-
tura delle emissioni di liquidi-
ta: giusto ieri ¢ arrivato dal Mef
il vialibera sulle ultime due ri-
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chieste: 2,2miliardiperlaPopo-
lare di Vicenzae1,4per Veneto
Banca, che porteranno a quota
10,1 miliardiil totale delle emis-
sioni venete accompagnate
dalla garanzia pubblica. Una
buona notizia, ma anche una
conferma del fatto che senza il
sostegno del Tesoro le banche
faticano a stare in piedi sulle
proprie gambe e dunque una
viad’uscita vatrovata in fretta.
Il governo «¢& impegnato per-
ché la soluzione sia definita in
tempi rapidi», rilancia infatti il
comunicato post-riunione del
Mef,inundossierseguitodavi-
cino anche dal premier Paolo
Gentiloni.

Il compromesso possibile

La prima opzione per 'Econo-
mia passa dalla prosecuzione
delconfrontotecnicoconleau-
toritaUe per provareasmussa-
re gli ostacolj; il pili consisten-
te ¢ rappresentato dal miliardo
inpitdicapitaleprivato perco-
prire le «perdite prevedibili»
dalla cessione dei crediti dete-
riorati,cheinbase alladirettiva
Brrd non possono finire a cari-
codeicontribuenti.Ledistanze
maggiori, ancora una volta, se-
parano RomadallaVigilanzadi
Francoforte mentre con le au-
torita politiche di Bruxelles la

Bail-in
e burden sharing

sintonia sarebbe migliore: la
Commissione Ue,laBceeleau-
toritaitaliane «stannolavoran-
do fianco a fianco» e «sono in
corso contatti costruttivi», ha
assicurato un portavoce della
Commissione Ue.

Le bocche sono cucite dap-
pertutto e la situazione estre-
mamente fluida, ma aquantosi
apprende I'ambizione sarebbe
quella di trovare un compro-
messo tecnico epolitico che da
unlatoconsentadiabbassarele
pretese della Commissione e
dall’altro alzare il livello del-
Iintervento gia predisposto.
Magari irrobustendo la strut-
turadellacartolarizzazione, vi-
sto che - come gia staavvenen-
do nell’operazione del Monte
deiPaschidi Siena-accantoad
Atlante potrebbero interveni-
re altri soggetti, a partire da
Credito Fondiario e Fortress.
In sostanza, silavoraasoluzio-
ni «creative», che consentano
di evitare non solo il bail inma
in generale Papertura della ri-
soluzione. In quest’ottica, il
coinvolgimento dei bond se-
nior,anche solomarginale, vie-
ne considerato come I'extrema
ratio (anche se gia prezzatadal
mercato, come si vede nel ser-
vizio quisotto).

Laresistenza dei privati

Il compromesso non ¢ facile,
ma I'alternativa ancora pit dif-
ficile. Perché prevede di repe-
rire un miliardo (ma anche
qualcosa in pilt) da parte dei
privati. Da pil parti trapelano
contatti informali tra il Mef, la
Vigilanzaeleprincipalibanche
maalmomentolaposizionere-
sterebbe quella espressa da
Carlo Messina, ceo di Intesa,
Faltroieri, che ha chiusola por-
ta a nuovi interventi. Con At-
lante 1 e schema volontario del
Fondo interbancario di tutela
dei depositi le banche “sane”
hanno gia investito (e quasi
completamente  svalutato,
quindi perso) oltre cinque mi-
liardi: altro non sembrerebbe-
rodisposteamettereanche per
non rischiare di doverne ren-
dere di conto un domani di
fronte aisoci.

Di tutto questo oggisi parle-
raneiduecdadiPopolarediVi-
cenza e Veneto Banca convo-
cati in parallelo. Qualcosa in
pitt di un semplice punto della
situazione, ma si escludono
colpidiscena: ledimissionidei
vertici, nella serata dimercole-
di parse non impossibili, al mo-
mento non sono sul tavolo.
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o]l «Burden sharing» prevedeche, in
casodidissestodiunabanca, prima
dicoinvolgereifondi pubblicidebba
essere attuatala riduzionedelvalore
nominale delle azioni e delle
obbligazionisubordinate. Il «Bail-in»
@invece pil duro: primadel
coinvolgimento difondi pubblici,
prevedelariduzionedelvalore
nominalenon solodelleazioniedelle
obbligazionisubordinate,maanche
deititoli di debito pili seniored
eventualmente dei depositi di
importosuperioreai 100mila euro.

1,9 miliardi

Ilrosso Pop. Vicenzanel 2016
Sulla maxi-perdita hanno
influito svalutazioni per 1,72
miliardi.

1,5 miliardi

Ilrosso Veneto Banca nel 2016
Lerettifiche divalore sui crediti
e altre attivita sonostatidi 1.293

milioni di euro.

2,2 miliardi

Bond PopVi garantiti emessi ieri
Popolare diVicenza ha ricevuto
ieri lagaranzia dello Statosu
ulteriori bond per unimporto
finoa2,2 miliardi.

1,4 miliardi

Bond Veneto Banca garantiti
Anche veneto Banca ha ricevuto
ieri garanzia pubblica suibond.




