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Il negoziato sui salvataggi

Banche venete, trattativa no stop con la Ue

di Marco Ferrando e Gianni Trovati » pagina3

I salvataggi. Per Vicenza e Montebelluna si spera ancora in uno “sconta” della Commissione, il Monte punta a chiudere con la Ue la settimana prossima - La spinta per gli Npl della manovrina

Banche venete, trattativa no stop con Bruxelles

Mps: esclusiva ad Atlante I1 per gli Npl. Ipotecati 7-800 milioni della dote di Quaestio

I CREDITI DETERIORATI
Sienaverso la cessione

di 26 miliardi di sofferenze
a un valore vicino al 20%:
dieci mesifaAtlante era
prontoa pagarleil 27%

Marco Ferrando
Gianni Trovati

= Mentre per le ex popolari
venete si tratta a oltranza, il
Monte dei Paschi fa un passo
verso il traguardo pili ambito
dai tre istituti a corto di capi-
tale: il via libera della Com-
missione europea all’ingres-
so dello Stato.

Ieriil cda del Monte ha deli-
berato di concedere un’esclu-
siva di un mese, fino al 28 giu-
gno, ad Atlante II per trattare
sulla cartolarizzazione di 26
miliardidisofferenze: 'accor-
do, evidentemente, ¢ a un pas-
so. Un segnale alla Commis-
sione europea, per dimostrare
che lamessa a punto del piano
industriale procede, e un mo-
nito ai vari interlocutori che
siedonoaltavolo parallelo sul-
lebanche venetealladisperata
ricerca di risorse aggiunti-
ve: degli 1,7 miliardi attual-
mente adisposizione di Atlan-
te I1, quasi la meta (7-800 mi-
lioni) sono ormai ipotecati da
Mps, dunque non si provia di-
rottarli sulla strada di Vicenza
e Montebelluna.

Gli Npl del Monte

Nel dettaglio, ieri la banca ha
concesso I'esclusiva «a Quae-
stio Capital Management, per
conto di Atlante II, e di un
gruppo diinvestitori», silegge
inunanota. Inpratica, laSgrdi
Alessandro Penati nei prossi-
mi giorni trattera modalita e
condizioni dell’operazione
nonsoloper Atlante,maanche
peripartner coinvestitori, che
- come anticipato la settimana
scorsa da Il Sole 24 Ore - do-
vrebbero essere Fortress e
CreditoFondiario.Inballo,co-
me esplicitato, ¢’é un portafo-
glio di sole sofferenze che al 31
dicembre ammontavaa 26 mi-
liardi lordi; i prossimi giorni

servirannoacompletareladue
diligence sulle pratiche piu
giovani,e nonancoraanalizza-
te dal Credito Fondiario per
Atlanteneimesiscorsi; il prez-
zoditrasferimento ¢éancorada
formalizzare, ma secondo
quantorisultaall Sole,dovreb-
beessereintornoal2o0%del va-
lore facciale.
Loschemaprevedecheicre-
ditivengano trasferitiaun vei-
colo che dovrebbe finanziarsi
con 3,3 miliardi di titoli senior
con garanzia statale, pili 1,750
miliardi di tranche junior e
mezzanina spartiti tra Atlante
(circa 750 milioni), Credito
Fondiario e Fortress (500 mi-
lioniatesta).Nell’attivitadige-
stione e recupero delle soffe-
renze, secondo quanto si ap-
prende, un ruolo di primo pia-
no dovrebbe averlo
doBank/Italfondiario, del
gruppo Fortress. Da notare
che T’esclusiva concessa ieri
arriva a dieci mesi esatti, era il
29luglio,dal primoaccordotra
Atlante e Mps sulla maxi-car-
tolarizzazione parte del piano
di mercato non andato poi in
porto: stessi  interlocutori,
stessi crediti sottostanti ma in
quel disegno il prezzo di ces-
sione sarebbe stato decisa-
mente superiore, pari al 27%, a
conferma di quanto sia costo-
so perdere tempo e di come i
crediti sideteriorino in fretta.
In ogni caso con I'esclusiva
firmata ieri si avvicina il viali-
bera dellaCommissione euro-
pea al piano congegnato dal
ceodiMpsMarco Morelliedal
cfo Francesco Mele. Le posi-
zioni tra la banca, il Tesoro,
Bce e DgComprestano ancora
lontane sul capitolo tagli e in
generale cost/income, ma
T'obiettivo sarebbe quelio di
chiudere all’inizio della setti-
mana prossima in modo da
consentire Iingresso dello
Stato entro il mese di luglio.

Le venete in alto mare

I conti ancora non tornano,
invece,perlevenete, che oggi
hanno in agenda la riunione

dei cda.Ieril’'unicabuonano-
tizia & arrivata dalla Came-
ra: con 'emendamento ap-
provatoieridallacommissio-
ne Bilancio per fluidificare il
mercato della cessione dei
crediti deteriorati anche la
manovrina correttiva entra
nel campo della trattativa fra
Roma, Bruxelles e Francofor-
tesuldestinodiVicenzae Ve-
neto. Proprio gli Npl, o me-
glio gli effetti contabili della
loro cessione suibilancidisa-
stratideidueistituti,sonoalla
base dellarichiestadai,25 mi-
liardi in piu di capitale avan-
zatadallaVigilanzadellaBce,
e precisata dalla Commissio-
ne con il vincolo a un nuovo
impegno privato perché isol-
di pubblici non possono co-
prire perdite realizzate o pre-
vedibilicome quelle prodotte
dai crediti deteriorati.

L’obiettivo “minimo” di Ro-
ma, in questa partita, & ottene-
re uno sconto su questanuova
richiesta, tale da portare il li-
vello almeno intorno a 6-700
milioni: una cifra, quest’ulti-
ma, giudicata pilti gestibile ma-
gari con l'aiuto di una cordata
diinvestitori del territorio, in-
teressatia entrare nella partita
delle venete per giocare un
ruolo di primo piano con il ri-
torno al mercato del futuro
istituto frutto della fusione
prevista dai piani industriali.
In quest’ottica, il lavorio nor-
mativo italiano servirebbe an-
che a mostrare 'impegno del
Paese ad affrontare in modo
strutturale il problema degli
stock di Npl accumulati dalle
banche, in una partita che si
gioca suunterreno politico ol-
tre che sul piano tecnico.

ABs "QDRR Ass

| s %i‘

Bancheepoltia pesano s merca o 2




R ORI

30-MAG-2017

pagina 3
foglio 2/2

Se lo sforzo ¢ chiaro, & piu
difficile ad oggi avventurarsi
in previsioni sulle sue chance
disuccesso. Gli stessi corretti-
vi alla manovrina devono an-
cora iniziare ’esame europeo,
come mostra I'altro emenda-
mento, quello con I'esclusione
“unilaterale” dei fondi di pre-
videnzacomplementare dairi-
schidibailin, su cuiaBruxelles
qualcuno potrebbe storcere il
naso visto che impatta diretta-
mente sulle regole della diret-
tivaBrrd.Ilconfronto ¢serrato
e il traguardo non sembra an-
coraalle viste,anche sedapar-
te italiana si puntaa un’accele-
razione per avere insettimana
le prime risposte almeno sul
nodo del capitale aggiuntivo.
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Popolare Vicenza, Veneto Banca e Mps a confronto
Conto economico
consolidato.
In milioni di euro @ 0
Banca Popolare Gruppo Monte
di Vicenza Veneto Banca dei Paschi di Siena
503,9 528.8
Margine 2015 - £
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380,1 3915
3224 337,4
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nette T w w
230,3 263,6
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