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«Consob, 100 milioni di multe»
Vegas: attenti ai rischi del fintech

«Sulle regole evitare la concorrenza tra Stati, a Milano la sede della vigilanza sui mercati»

Rivedere il bail-in tere sanzioni perioy,5milionidi  mento il Kid «fa uso di una me-
«ll bail-in va riscritto euro dal 2011 ad aprile 2017, con todologia di tipo probabilistico,
D erché qu elle regol esi confische di beni per 85 milio-  direttamente definita in ambito

velat F ni. Solo 22 milioni di sanzioni  europeo». Vegas intende cosl
sono rivelate un fattore sono state a carico di banchieri ~ superare «una polemica stru-

di instabilita» (9 milioni solo per gli ex espo-  mentale», sul mancato utilizzo
MILANO L'ultima relazione del  nentidiPopVi). degli scenari probabilistici,
settennato di Giuseppe Vegas Céilbail-intraipuntipiicri-  «che si é protratta per anni».

alla presidenza della Consob —  ticati da Vegas: doveva assicura- 11 presidente Consob ha volu-

il mandato scade a fine anno e re stabilita e invece si € rivelato  to mettere sull'avviso circa la
non é rinnovabile — & un cor-  «un fattore di instabilitd». Lare-  «stretta monetaria» in arrivo,
poso elenco di allarmi e di pos-  troattivita del bail-in «contrasta  con l'inflazione vicina all'obiet-
sibili vie d’uscite dalle situazio-  coniprincipi di fondo del dirit-  tivo del 2%. «L/Ttalia dovra pre-
ni di pericolo chel'Ttaliadeveaf-  to e va corretta quanto prima»,  pararsiad affrontare lanuova si-
frontare. Vegas li mette in fila  per esempio «introducendo tuazione che si profila non po-
sotto la frase di Euripide che  una soglia di salvaguardia aioo  tendo piu contare sul puntello
apre la relazione: «Nulla deve  mila euro» anche per gli obbli-  esterno dellalega monetariax. Il
essere inaspettato; si deve inve-  gazionisti. quantitative easing della Bce
ce sperare 0gni cosa». In questo contesto Vegas so-  «ha ridotto la pressione su quei

Dalla crisi del debito sovrano  stiene che come ¢’@ urautorita  Paesi, come il nostro, che piti di
al bail-in— con i fallimentidel-  unica per le banche cosi servi-  altriavevano bisogno direcupe-
le quattro banche e i salvataggi  rebbe una Consob europea, evi- ~ rare terreno sul piano della
di Stato avviati per Mps, Popola-  tandola concorrenzasullerego- ~ competitivita, della stabilita e
re di Vicenza e Veneto Banca—  le tra Stati; la Brexit potrebbees-  della convergenza» ma «questa
all'importi del cosiddetto «fin-  sere I'occasione per far nascere  Opportunitd non ¢ stata colta» e
tech» che rischia di sradicarele  questo modello «twin peaks»  tale divario (innanzitutto con la
banche tradizionali «in un im- & qutoriti e Milano ne sarebbe  Germania) é ogni giorno foto-
bo regolamentare» che va cor- 3 sede ideale», anche se van-  grafato dallo spread, in peggio-
retto se non si vuole il «Far 4 rimossi ostacoli come la To- ~ Tamento. Attenzione anche alle
West», Italia ¢ apparsa travolta  pin Tax. Intanto una maggiore ~ chimere dell'uscita dalleuro co-
da novita che inaspettate non  yigilanza ci sara da gennaio e soluzione ai problemi: il so-
erano ma che sono state gestite 5518 con I'introduzione del 10 annuncio «provocherebbe
come emergenze. In mezzo a  (xjd» (key information docu-  Un immediato deflusso di capi-
tutto cio, tante irregolarita da  ment), prospetto sintetico che  tali tale da mettere gravemente
parte degli emittenti, a comin-  offrird in Europa «la stessarap- ~ arepentagliolacapacita dell'Ita-
ciare proprio dalle banche, che presentazione di rischi e rendi- lia di rifinanziare» il suo debito.

hanno portato Consobad emet-  manyj,, per gli scenari di rendi- Fabrizio Massaro
® RIPRODUZIONE RISERVATA
Setteanni @ Nela ® Nel21061a
settima Consob ha
@ leriinPiazza  relazione, inviato 732
Affari si e l'ultima del richieste di
svolto mandato, notizie, dati e
I'annuale Vegas ha documentiin
incontro trail parlato, tra materia di
presidente I"altro, del abusi di
della Consob rischio mercato a
Giuseppe «ltalexit», fronte di un
Vegas e gli dell'imminenza totale di 402
operatori del diuna stretta nel 2015
mercato monetaria,
finanziario dell'inadegua-
tezza delle
norme del bail- ]
in e dei rischi —
legati al fintech S
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L'attivita della Consob
LE SANZIONI (in milioni di euro)

mm prestazione di servizi di investimento offerta al pubblico e informativa societaria
mm 2busi di mercato ==, soggetli sanzionati (scala di destra)
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B ammissione a quotazione
di titoli azionari
di cui tramite offerta

2009 6
2010 7
2011 7
2012 2
2013 5

2015

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

2016 13

Fonte: Consob. | dati includono i pagamenti in misura ridotta e i provvedimenti cautelari nei confronti dei prometeri finanziari Corriere della Sera




