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La pulizia degli Npl. E il costo per poter vendere le sofferenze senza perdite

«Rosso» potenziale di 20 miliardi
per 1 nuovi accantonamenti

FARDELLO SCOMODO
Portareiltasso dicopertura
degliNplal 75%
permetterebbe di cederei
crediti malati senza nuove
perdite da mettere a bilancio
Fabio Pavesi

mm C’¢ unbuco nascostoneibi-
lanci del sistema bancario ita-

liano che puo arrivare a valere
fino a 20 miliardi e che porte-

rebbe il fabbisogno di capitale
fresco a 25 miliardi per rialline-
areirequisiti patrimoniali erosi
dalle nuove perdite.

Lo sanno gli operatori e lo
sanno i banchieri. Una sorta di
Spada di Damocle che pende
insidiosa e cherischiacome av-
venuto nel 2016 di appesantire i
conti anche quest’anno.

Quel buco per ora virtuale &
rappresentato daglieffettidella
pulizia di sofferenze e incagli
cheeéstatasifattaneglianni pas-
sati a colpi di sempre nuovi ac-
cantonamenti, ma che non so-
no sufficienti tuttora a garanti-
re un processo di vendita degli
Npl senza che questo arrechi
nuove perdite. Comesiarrivaa
stimarelamole dinuove rettifi-
che e accantonamenti? 1l pro-
cesso e tutto sommato sempli-
ce e hanno provato a metterio
su carta gli analisti del Credit
Suissenell’'ultimo rapportosul-
le banche italiane.

Oggi il sistema bancario in
media copre lazavorradisoffe-
renze e incagli al 589% del loro
valore nominale. Ma si sa che il
mercato oggi e disposto a com-
prare creditimalatial 20-25% di
quelvalore.Ovviochesesiven-
de conquesto divario diprezzo
le banche si libererebbero dal-
lingombro nocivo degli Npl
ma al costo di ulteriori perdite.
Sesivolesse procedere, in que-
ste condizioni di mercato, a li-
berarsi della zavorra senza ef-

fetti su conto economico e pa-
trimonio il tasso di copertura
dovrebbesalire al 75%. Doman-
da e offerta si allinerebbero
senzaarrecaredannoaicontidi

quest’anno. Per salire a quel li-
vello le stime di Credit Suisse
indicano un complesso di nuo-
vi accantonamenti per 20 mi-
liardi. C’¢ una via intermedia:
portare lasticella al livello del
65% conlanecessitadifarenuo-
verettifiche per“soli”10miliar-
di. In ambedue i casi, sia che si
voglia colmare definitivamen-
teil vuototraprezzo dioffertae
domandasiachesiscelgaunap-
proccio meno risolutivo, le
nuove svalutazioni impatte-
rebbero sul capitale. Nell’ipo-
tesi pill estrema (coperture
portate al 75%) si avrebbe un
fabbisogno di nuove ricapita-
lizzazioni per 25 miliardi, men-
trenel passaggio pittmorbidoil
capitale necessiterebbe dinuo-
verisorse per §miliardi. Questi
sono i costi da pagare per pro-
vare a chiudere la partita della
pulizia dei crediti deteriorati.
Ovvio che sono stime sull’inte-
rosistemaelesituazionisonole
piti variegate da banca a banca.
Restailfattochesono ormaian-
nichelaredditivitabancariadel
sistema veleggia attorno allo
zero.L’interosistemahachiuso
il 2016 con oltre 15 miliardi di
perdite, dopo le perdite cumu-
late per oltre 50 miliardi tra il
2011 eil 2014.E la causa determi-
nante sono le continue rettifi-
cheeaccantonamentisuicredi-
timalati che inmoltesituazioni,
le pitttravagliate come Mps, Vi-
cenza, Venetobanca, maanche
Carigehannofinito pererodere
l'intera linea dei ricavi. Basti
pensare che solo perlaVicenza
le rettifiche sui crediti a fine del
2016 sono ammontate al 130%
deiricavidellabanca.
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La «copertura»

Inmedia il sistema bancario
copre lazavorra di
sofferenze e incagli al 58%
delloro valore nominale.

75%

Ilrapporto ottimale

Per portareil tasso di
coperturadei deterioratial
75% occorrerebbero nuovi
accantonamentiper 20
miliardi. Una viaintermedia
(i165%) porterebbe il conto
a «soli» 10 miliardi,

Bt pisolid, resta il nodo Npl
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