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Scalata a Mediaset. La perizia di parte indica un anomalo uso di opzioni put con picchi sospetti e punta il dito sul ruolo dei broker esteri

Tutte le <combre» su quel blitz di Vivendi

Il blitz su Mediaset. La perizia di parte vede un uso anomalo di derivati e un ruolo dei broker esteri

Quelle «xombre» sulla scalata Vivendi

diFabio Pavesi

udavverounascalata
F lampo,unblitz velocissi-

mo che insoletre sedute,
trailize il 14 dicembre, consen-
tiaVivendi di passaredal 3a
pittdel 209% del capitale di
Mediaset? O fuun’azione
preparata alungo, mesi prima,
conl'aiuto di massicci investi-
menti in derivatiin grado di
deprimereiltitoloe conla
compiacenzadi broker stranie-
ri? Elatesi della difesa Finin-
vest nellacontesa giudiziaria
che vede indagati Vincent
Bollore e De Puyfontaine dalla
Procura di Milano che dovra
verificare eventuali illeciti del
colosso francese. Un arconella
frecciadella difesa si € aggiunto
asorpresa pochi giorni fa.
Come anticitpato da
1l Sole240re, Vivendi € stata
costrettaarettificare, un mese
dopolaprima comunicazione, i
movimenti dei suoiacquisti
su Mediaset, rivelando sposta-
menti rilevanti di volumi paria
benil 2,739% del capitale attribu-
itiun mese fa ad acquisti esteri
quando inrealti erano avvenu-
ti sulmercato taliano. Un
grossolano errore solo formale
come affermato da Vivendi o
un buco neroinquietante per
quella che apparivaunascalata
ineccepibile?

Per gli avvocati di Fininvest &

rebberopicchidiopzioniput (alri-
basso) in date sospette. Il 29 giu-
gno,l'uluglio,il1zluglio, il19luglio
e il 21 luglio qualcuno scommette
pesantemente con delle put sul ri-
basso di Mediaset. Larottura del-
l'accordo su Premium e sullo
scambio azionario matura pero
solo il 25luglio e si formalizza il 28
luglio. Chi e perche fece incettadi
derivati ribassisti quando la noti-
zia era di 1a da venire? Ma ¢’ un
picco significativo anche il 30 no-
vembre, pochi giorni prima del-
lavvio“ufficiale” dellascalata.Per
iconsulentidiparte e ragionevole
pensare che il picco del 30 nove-
mebre sia stato generato dalla
chiusura delle posizioni aperte
nell’estate. Anche qui la tempisti-
casarebbe sospettasecondolare-
lazione. Perchenullalasciava pre-
sagire di un’inversione del trend
ribassista.Solochiavevacontezza
della decisione, prima di rompere
il contratto a fine luglio da parte di
Vivendi, poidieffettuareilblitz su
Mediaset il 12 dicembre poteva
agire con questa ratio. Almeno
questo ¢ il sospetto che accampa-
no i consulenti Fininvest. Chiun-
que fosse (e saranno Procura e
Consobadoverdipanarelamatas-
sa) ha ottenuto grandi benefici.
Coniderivati al ribasso chi aveva
azioni Mediaset si € protetto dal
lungo ribasso patito dal titolo a
partire dalla rottura con Vivendi.
Chi voleva speculare avrebbe ot-
tenutoun guadagnofinoa1,6 euro

re acquisti da intermediari esteri
ovviamente, maladifesa chiededi
verificare se ci siano stati accordi
preventivi conbroker stranieri af-
finchéacquistasserotitolipercon-
to di Vivendi. Un portage insom-
ma. Il broker straniero compra ti-
toli Mediaset mainrealtilo faper
conto del colosso francese dietro
precisiaccordi. Ecco percheé negli
esposti presentati agli inquirenti i
legalichiedonodiverificare even-
tuali incongruenza sui book degli
intermediari stranieri per capire
se ci siano state anomalie di qual-
che tipo. A quanto risulta a Il
Sole240re,Consobavrebbegiain-
terpellato le autorita francesi a
proposito dell’operativita su Me-
diaset di due grandi broker trans-
alpinitracuiNatixis. Restaunaltro
fronte controversodachiarire. Vi-
vendicomunicadiaversuperatoil
3% di Mediaset il 12 dicenbre. Ma
chissacome,dal 2dicembreparto-
no acquisti anomali e metodici, ri-
spettoallamedia storica, sultitolo
che inanellano solo sul mercato
italiano 196 del capitale per seise-
dute consecutive.Gira il 6% solo
sul mercato domestico. Non puo
essere Vivendi perche altrimenti
la soglia del 39 sarebbe superata
benprimadel 1zdicembre. Chisa-
rastatodatoiltempismo perfetto?
NonéuncasocheladifesaFinivest
chieda di verificare acquisti sotto
soglia (per evitare le comunica-
zioni al mercato) magari ceduti a
Vivendiin quei giorni di quelblitz

un fattograve segnalatoaConsob ~ per opzione lucrando sul deprez-  chesiammantadimistero.
eProcura. Malacontroffensivale- zamento del sottostante. Una ORIPRODUZIONE RISERVATA
gale & assai pili corposa. Daidocu- ~ scommessa vincente. Non solo

menti consultati da Il Solez4Ore  anche le modalita di movimenta-

emerge un quadro indiziario che ~ zione delle azioni pongono qual-

vede, in un uso massiccio dideri-  cheinterrogativo. Vivendi (prima

vatifindall’estate scorsa,lachiave  della rettifica a Consob) ottiene

perscardinareilforziereMediaset ~ dall’estero, nella seduta del 13 di-

senza essere “visti” dal mercato. ~ cembrequellacloudellascalata, 4

Laricognizione tecnicavede forti  volteivolumiscambiati sull'Ttalia

anomalie sulmercatodelleopzio- ~ amenodel prezzo medio sul mer-

nisuMediaset.Inparticolarecisa-  catonazionale. Nulladiillecito fa-
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