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Salvataggi. leri il cda per gli ultimi adempimenti assembleari e la definizione della road map dei prossimi mesi

Mps, a giugno I'ingresso dello Stato

Si punta all’accordo sul piano entro fine aprile, poi 'aumento e gli Npl

ILNODO DEIBOND
Pressing da Bruxelles

per ridurre i rimborsi

acarico dello Stato: piti fondi
per labancama servira

una nuova modifica alla legge
MarcoFerrando

M [a trattativa sul piano di risa-
namento di Mps traiverticidella
banca,la Commissione europeae
la Bce «procede per step», come
hadettoieriun consigliereuscen-
do daRoccaSalimbeni al termine
del cda. T passi da compiere sono
tanti, per di pilt in un terreno ine-
splorato. Mal'impressione - a dif-
ferenza di Popolare Vicenza e
VenetoBanca-¢écheconilMonte
ormai ci sisiaspintitroppo avanti
per fermarsi o tornare indietro, e
cosianche 'agendaapocoapoco
prende forma. Compreso il suo
passaggio fondamentale, cioél'in-
gressodello Stato nel capitale del-
la banca, previsto per la fine di
maggio o pill verosimilmente
I'inizio digiugno.

Teriin consiglio sisarebbero ef-
fettuati gli ultimi adempimenti in
vista dell’assemblea del 12 aprile,
che resta il primo passo. Nel frat-
tempo, proseguono le trattative
sul fronte pitt caldo,quelloche ve-
de coinvolta la Dg Comp della
Commissioneeuropeaelabanca-
rappresentata dal Tesoro. In un
clima politico poco propenso agli
sconti, tanto pitt all'Ttalia e in fatto
di banche, si limano di giorno in
giorno le istanze dauna parte ele
contromisure dall’altra. E cosi
che,dopoalcuniritocchial decre-
to salva-risparmio chiesti dalla
Commissione e recepiti in fase di
conversione del decreto, ora da
Bruxelles sarebbe arrivata la ri-
chiesta di un ulteriore giro di vite
al burden sharing, e in particolare
altrattamento dariservare aitito-
lari di obbligazioni; la Commis-
sione chiederebbe un’ulteriore
restrizione dei rimborsi a carico
dello Stato. Per recepire le nuove
richieste servirebbe una nuova
legge; nel caso si tratterebbe di
una pessima notizia per i titolari
dei titoli (che nelle ultime ore
avrebberointensificato i tentativi
di vendita sull’over the counter,
unico canale aperto vista la so-
spensione degli scambi) ma po-

tenzialmentediunabuonanotizia
perlabanca: quanti meno soldilo
Stato dovra versare ai bondhol-
der, tanto pili potrd impiegarne
nell'aumento della banca. Fermo
restando che l'ammontare com-
plessivo della manovra, dopo i
chiarimentitraBce e Commissio-
ne, & definitivamente fissatoin 8,8
miliardi.

In cambio, la Commissione
vuole un piano principalmente
basatosul contenimento dei costi,
principalelevacontrollabile dalla
banca, su cuil’accordosarebbe vi-
cino.TraSiena, Roma, Bruxellese
Francoforte si punta a chiudere
intorno aPasqua o comunque en-
trolafine diaprile.Inmodo dapo-
ter procedere conl'ingresso dello
Stato:basteraunalegge e non ser-
vird una nuova assemblea, e cosi
per la meta di giugno si prevede
cheilnuovoassettoazionariopos-
sa prendere forma, con gli attuali
soci marginalizzati intorno al 30
del capitale, lo Stato ben oltre il
70% e il resto ai bondholder. A
quel punto, una nuova assemblea
dovrebbe sancire lariduzione e il
ricambiodibuonapartedelboard,
nonché approvare le modifiche
statutarienecessarie.

Aquelpunto,laroad mapimpo-
stata dallabanca prevederebbela
cessione degli Npl. Mentre con
I’advisor Kpmg si prosegue alla
segmentazione del portafoglio, il
vertice insieme agli advisor Me-
diobanca e Lazard stamettendo a
punto lo schema per la cessione.
UniCredit resta un benchmark
per le modalitimanon periprez-
zi,troppobassi, e quindisi privile-
gerebbe una cessione in blocco
seppurdivisaintranche. Anchese
quirestanounpaiodiincognite da
chiarire di qui alle prossime setti-
mane: 'esito dell’ispezione Bce
sui crediti chiusa nei giorni scorsi
e una visione condivisa sulle per-
dite probabili legate alla svaluta-
zione degli Npl. Dettagli tutt’altro
cheirrilevanti,anchese-amenodi
sorprese-pareacclaratochegliol-
tre 6 miliardi di patrimonio netto
dovrebbero rivelarsi sufficienti
perlacoperturadelle perditesulle
sofferenze, per cui non saranno
utilizzabililerisorse dello Stato.

’@marcoferrandw 7

RIPRODUZIONE RISERVATA




