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«Problema degli Npl

estibile anche
con denaro pubblico»
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L'anticipazione. Documento della presidenza maltese in vista del vertice di aprile dei ministri delle Finanze

«Npl gestibili anche con denaro pubblico»

Possono essere utili nella gestione dei veicoli finanziari specializzati

QUATTRO SUGGERIMENTI
Interventidella Vigilanza
bancaria, diritto fallimentare,
vendita dei titoli sul mercato
secondario e ristrutturazione

del settore credito
Beda Romano
BRUXELLES. Dal nostro corrispondente

B Trale cautele degliuniele
pressioni degli altri, la delica-
tissima questione delle soffe-
renze bancarie, che tanto ri-
guardaI'Ttalia, sara discussain
aprile dai ministri delle Finan-
ze europeiaMalta. Invistadel-
I'incontro, la presidenza mal-
tese dell’'Unione ha appena
preparato una relazione nella
quale, tralealtre cose, suggeri-
sce la possibilita di utilizzare
denaropubbliconellagestione
dei veicoli finanziari chiamati
aliberare i bilanci bancari dai
crediti inesigibili.

Circolato ieri a Bruxelles, il
documento della presidenza
maltese notaprimadituttoche
le sofferenze creditizie hanno
unvaloredioltre mille miliardi
dieuro, parial7,0% del prodot-
to interno lordo dell'Unione e
parial 5,49 deltotaledeipresti-
tibancari. Nonostante evidenti
differenze nazionali, il tema &
europeo, non solo nazionale.
Crediti inesigibili «possono
avere effetti negativi per tuttii
paesi europei»; mentre una lo-
ro soluzione «pud contribuire
aridurrelaframmentazione fi-
nanziariax.

Secondo Malta, «un approc-
cio poliedrico, che associ ad
azioninazionalianche possibi-

li azioni a livello europeo, ¢ il
modo pili appropriato per af-
frontare il problemax. Quattro
sono i filoni su cui bisognereb-
belavorare: la vigilanza banca-
ria, il diritto fallimentare, la
vendita dei titoli sul mercato
secondario, e laristrutturazio-
ne del settore bancario. Gli
stessi temi sono stati citati di
recentedal vicepresidentedel-
la Commissione europea Val-
dis Dombrovskis (sivedall So-
le/24 Ore del 22 marzo).

Sul fronte della vigilanza
bancaria,le autoritanazionali
dovrebbero fare pressione
sulle banche perché rimetta-
no ordine neiloro bilanci. Sul
versante del diritto fallimen-
tare, l'obiettivo dovrebbe es-
sere di rendere piu efficiente
il processo di insolvenza cosi
come di ridurre le differenze
nazionali. La compravendita
di crediti inesigibili sul mer-
catosecondario élimitata, so-
prattutto per una mancanza
di informazioni trasparenti
suititoli e suampie divergen-
ze tra i prezzi di vendita e i
prezzidiacquisto.

Nellasuarelazione,chedeve
servire ad animare la discus-
sione ministeriale, la presiden-
zamaltese non evoca un veico-
lo finanziario pan-europeo con
cuigestirele sofferenze banca-
rie, cosi come proposto dal-

I’Autorita bancaria europeaal-
I'inizio dell’anno (si veda Tl So-
le/24 Ore del 31 gennaio). Am-
mette, tuttavia, che in alcuni
paesi i veicoli finanziari creati
appositamente a livello nazio-
nale (in Italia, Atlante) sono
servitisolo a «liberare i bilanci
bancari, con vendite limitate
sul mercato almeno all'inizio
del processo.

In questo senso, il governo
maltese nota la carenza di ac-
quirenti per le sofferenze cre-
ditizie ed eventualititolicarto-
larizzati; e propone quindi di
promuovere linvestimento
privato europeo. C'¢ di pit.
«Gli investitori pubblici po-
trebbero essere anche loro
parte della soluzione, nel qua-
dro dellalegislazione comuni-
taria relativa alle misure sugli
attivi di cattiva qualita (impai-
red assets in inglese, ndr)». A
questo proposito, la proposta
dell'EBA prevede I'intervento
del Meccanismo europeo di
Stabilita (ESM).

Commenta un alto respon-
sabile comunitario: «In buona
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sostanza, la questione delle
sofferenze bancarie deve esse-
re vista in un contesto pitt am-
pio (...) Si tratta di trovare un
compromesso tra regole non
sempreimmediatamente com-
patibili tra loro: quelle relative
ai conti pubblici, contenutenel
Patto di stabilita e di Crescita;
quelle che regolano gli aiuti di
Stato per garantire la libera
concorrenza; e quelle che sot-
tintendono alla necessita di
mantenerelastabilita finanzia-
riain Europay.

1l confronto trai paesi rima-
ne difficile, ma negli ultimime-
sialcuniangoli sono statismus-
sati. C’¢ la consapevolezza che
la questione sia europea, enon
solo nazionale. E ancora da ca-
pire se alla soluzione del pro-
blema contribuira un vero
strumento comunitario o la
somma di azioni nazionali
eventualmente coordinate ali-
vello europeo, come sembra
pitt probabile. E se il possibile
uso del denaro pubblico verra
facilitato da eventuali accorgi-
mentilegalisul fronte delle re-
goledibilancio e di antitrust.
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