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Positivi tutti i listini europei
Yellen conferma:

altri due rialzi
Wall Street recupera
dopo otto ribassi

mm Janet Yellen ha dato ieri ai mercati conferma
diquantogiascontano: chelaFed daquiafine an-
no alzeri i tassi diinteresse altre due volte (dopo
la stretta di 25 punti base operata a meti marzo).
Nel complesso I'anno si dovrebbe chiudere con
tre rialzi, anziché quattro come inizialmente pro-
spettato. E, dunque, dopo otto ribassi di fila -la
“striscia” peggiore dal 2011 - Wall Street ¢ risalita
diquasi un punto percentuale. Positivi tuttiilisti-
ni europei. Vito Lops* pagina5s

Yellen conferma: altri due rialzi

Il presidente della Fed denuncia «sacche di disoccupazione alta»
Borse in risalita
Dopo otto ribassi di fila (peggior serie dal 2011)
Wall Street recupera e traina i listini europei
Occhi sulla riforma fiscale

Sconfitto sulla riforma sanitaria, il mercato
attende di capire se Trump tagliera le tasse

Vito Lops

= Dopo otto ribassi di fila (la
striscia peggiore dal 2011) Wall
Street risale di quasi un punto
percentuale.LaBorsaUsaésta-
ta sostenuta da buoni dati ma-
crosullimmobiliare,conl’indi-
ce Shiller (che misura i prezzi
delle case nelle prime 20 citta)
ai massimi da 31 mesi, e dalla fi-
duciadei consumatori, salita ai
massimidal2000.Dainiziome-
se, tuttavia, resta in passivo
(-1,5%) e conogni probabilita si
avvia a chiudere marzo in ros-
so.Inognicasoilbilanciodaini-
zio anno resta positivo (+59%),
cosi come quello dell’era
Trump (+13%).

Sulla principale Borsa del
pianeta (che raccoglie quasi il
40% della capitalizzazione
azionaria mondiale) permane
un po’discetticiscmoinquesta
fase. Gli investitori hanno rea-

gito tutto sommato senza
drammi al primo flop di
Trump, la mancata abolizione
venerdi scorso della riforma
sanitaria “Obamacare”. In ogni
caso il cardine su cui poggia il
recenterialzodiWall Streetre-
sta la riforma fiscale che l'ex
tycoon ha definito “fenomena-
le” e che dovrebbe contempla-
re maxi-tagli a favore delle im-
prese statunitensi che riporta-
nocapitaliacasa. Dopoil primo
passo falso sulla sanitagliinve-
stitori attendono di capire se il
45esimo presidente degli Usa
trovera appoggio parlamen-
tareperriscattarsisulnododel-
lalleggerimento delletasse.

Se poiimercatiattendevano
spunti dal governatore della
Federal Reserve Janet Yellen -
che ieri ha parlato a Washin-
gton - leggendo tra le righe del
discorso hanno avuto un’ulte-

riore conferma di quanto gia
scontano: ovvero chelaFed da
qui a fine anno alzera i tassi di
interesse altre due volte (dopo
lastrettadizs puntibase opera-
taametamarzo).Nel comples-
sol’annosi dovrebbe chiudere
con tre rialzi, anziché quattro
come inizialmente prospetta-
to.Imercati hanno “abbraccia-
to” questo scenario ormai da
diverse settimane, come testi-
moniato dall’indebolimento
del dollaro del 2,59 nell'ultimo

mese sulle principali divise
mondiali. Terila Yellen ha con-
fermatoindirettamentequesta
impostazione ponendo I'ac-
cento sulla “disoccupazione
ombra”. Come previstononha
parlato di outlook economico
né di politica monetaria, foca-
lizzando I'intervento sulla for-
zalavoronelle comunitaabas-
soreddito,spiegandoche ciso-
no ancora «sacche di disoccu-
pazionealtay. Comeadire che,
benché il tasso di disoccupa-
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zione ufficiale sia al 4,79%, quel-
lo reale (ponderato sul ceto
medio-basso e tenendo conto
dei 95 milioni di cittadini che
non rientrano nel computo
della forza lavoro) potrebbe
essere pitalto.

Tl dollaro ha chiuso inlegge-
ro rialzo sull’euro (che pur re-
sta solido sopraquota1,08) ma
gli acquisti sono iniziati prima
delle parole della Yellen che
poco hanno inciso sul cambio.
Sul mercato obbligazionario si
segnalal’asta di CTz del Teso-
ro che ha venduto 'importo
massimo di 2,5 miliardi di euro
fronte di una domanda di 4,4
miliardi. Il tasso & sceso di n
centesimia-0,085%.

Le altre Borse europee han-
nochiusoinnettorialzo, traina-
te da Francoforte (+1,35%) e
Piazza Affari (+1,029% tornata
sui livelli di gennaio 2016) con-
fermandoiltrenddelmomento
chevedeunarotazione geogra-
ficadei portafogli con i gestori
che si stanno privilegiando
I'EuropaaWall Street,datoche
il rischio politico nel Vecchio
Continente ¢ pil1 basso. I’indi-
ce Sentix euro break-up - che
stima le probabilita di una di-
sgregazione dell’area euro - €
scivolatosottoizopunti.Nellu-
glio 2012 - quandolo spread tra
BTp e Bund volava oltre i 500
puntiel’euroeraindubbio-va-
leva quattro volte tanto.
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RIPRODUZIONE RISERVATA

Le Borse

Variazioni % di ieri e da inizio anno
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