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Ok del consiglio al riassetto: l'obiettivo € arrivare a un'intesa con Bruxelles entro aprile-maggio

Mps, al via trattative con la Ue sul piano

Il cda rivede le perdite 2016 in calo da 3,4 a 3,24 miliardi

mm Mps avvia formalmente la
trattativaconBruxellesperlare-
visione del piano industriale:
l'obiettivo é siglare un accordo

con la Commissione entro apri-
le-maggio. Il cda ha rivisto le
perdite 2016 in caloda34a3,24
miliardi. LucaDavi» pagine 21-23

10-MAR-2017
pagina23
foglio 1/2

Credito. Soci convocati il 12 aprile per approvare il bilancio, la riduzione del cda e la governance

Mps avvia le trattative
con Bruxelles sul piano

Perdite ridotte a 3,2 miliardi- Dimon: «Eravamo a un passo dalla soluzione»

Luca Davi

mm Mps avvia formalmente la
trattativa con Bruxelles per la
revisione del piano industriale.
leri il Cda della banca senese, al
termine di lunga seduta che ha
visto anche 'approvazione del
progetto di bilancio 2016, ha in-
fatti dato 'ok al piano di ristrut-
turazione chesardorainviatoal-

le Autorita competenti—daBru-
xelles a Francoforte - e che rap-
presenta la base di partenza su
cui, come silegge inuna nota, si
potra“avviare il confronto” con
la stessa Commissione. Dopo
chenellescorse settimane ciso-
no stati fitti colloqui informali,
orainiziail percorso piti ufficia-
le. Obiettivo & arrivare a siglare

un accordo definitivo sul nuovo
piano con la Commissione en-
tro aprile-maggio, e ottenere
quel disco verde indispensabile
per accedere alla ricapitalizza-
zione precauzionale e al conse-
guente intervento dello Stato
nelcapitale.

Sul fronte dei numeri, la ban-
ca ha registrato una piccola li-

matura alla perdita attesa del
2016. L'anno si chiude con un
rossodiz,2z4miliardicontroiz,3z8
miliardi annunciati lo scorso 9
febbraio. Una riduzione dovuta
ad alcune modifiche relative al
pagamentodiunasolaannualiti
(anziché le precedenti due) del
canoneperleDtaeallarevisione
afairvaluedeititolisubordinati.
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Credito. Assemblea dei soci convocata il 12 aprile per I'approvazione del bilancio, la riduzione del consiglio e la nuova governance

Mps avvia trattativa con Ue sul piano

Il consiglio d’amministrazione rivede e abbassa le perdite 2016, da 3,4 a 3,24 miliardi

LucaDavi

m Mpsavvia formalmentelatrat-
tativa con Bruxelles per larevisio-
ne del piano industriale. Teri il Cda
della banca senese, al termine di
lunga seduta che ha visto anche
I'approvazione del progetto di bi-
lancio2016,hainfattidatol’'okal pia-
no di ristrutturazione che sara ora
inviato alle Autoriti competenti —
daBruxelles a Francoforte - e che
rappresenta labase di partenza su
cui,comesi legge inunanota, sipo-
tra «avviare il confronto» con la
stessa Commissione. Dopo che
nelle scorse settimane ci sono stati
fitti colloqui informali, ora inizia il
percorso pitt ufficiale. Obiettivo &
arrivareasiglareunaccordodefini-
tivo sul nuovo piano con la Com-
missioneentro aprile-maggio, e ot-
tenere quel disco verde indispen-
sabile per accedere allaricapitaliz-
zazione precauzionale e al

conseguenteinterventodelloStato
nel capitale.
Sulfrontedeinumeri,labancaha
registrato unapiccolalimaturaalla
perdita attesa del 2016. I’anno si
chiude conunrossodi 3,24 miliardi
contro 3,38 miliardi annunciati lo
scorso 9 febbraio. Una riduzione
dovuta ad alcune modifiche relati-
veal pagamento diunasolaannua-
lita (anziché le precedenti due) del
canone per le Dtae allarevisione a
fairvaluedeititolisubordinati. Nul-
la cambia invece sulla pulizia dibi-
lancio, per cui si confermanoi 2,59
miliardidirettificheinpitisuicredi-
tiperl'aggiornamentodelle valuta-
zioni. Inumeri, insieme alla propo-
sta di riduzione del numero dei
membridelCdaediunpianodiper-
formance shares, saranno appro-
vatinel corso dell’assemblea con-
vocataperilizaprile.

IldossiersugliNpl

Dopoil fallimento della ricapitaliz-
zazione da 5§ miliardi («Eravamo a
un passo dallasoluzioney, hadetto
ieri 'a.d. di Jp Morgan, Jamie Di-
mon),oralabancacomenotoguar-
daaunaricapitalizzazione stimata
in 8,8 miliardi, il cui successo a sua
volta elegatoadoppiofilo al piano
industriale cheieriestatoanalizza-
toinCda. Tuttiquestitemisonosta-
tial centro diun incontro riservato
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avvenuto in settimana a Bruxelles
tra il management dellabancaei
verticidellaDgConcorrenza,incui
secondoleindiscrezionisarebbero
state definite le coordinate di mas-
simadelbusiness plan.

Dalla banca non trapela nulla,
ma perno fondamentale del pro-
getto industriale & il deconsolida-
mento delle sofferenze, che sono
salite a 29,4 miliardi a fine 2016. Tl
boccone datempo ha attirato le at-
tenzioni digrandifondiinternazio-
nali specializzati in non perfor-
mingloan. A manifestare interesse
nelle scorse settimane sarebbero
stati soggetti come Cerberus, For-
tress,Pimco, ApolloeLonestar,che
avrebbero cominciatoad esamina-
reildossier,maepossibile chelaga-
rasiadestinataad allargarsi ad altri
operatori. ’amministratore dele-
gato MarcoMorellieil CfoFrance-
sco Mele, affiancati dagli advisor
Mediobancaelazard,sonoallavo-
roatempo pienosultema. Difficile
tuttaviachesichiudaufficialmente
qualcosa prima dell’estate, anche

Il bilancio 2016 di Mps

perchécisaradaaspettare priorita-
riamente il via libera al piano da
partedellaDgConcorrenza.
Tema di discussione con Bru-
xelles sara proprio la modalita di
cessione del portafoglio. Il proget-
topilt papabile prevedela cessione
inblocco delle sofferenze con una
suddivisioneinpititranche, inbase
alla tipologia e alla rilevanza delle
posizioni. Si tratterebbe di uno
schemacheavrebbeil vantaggio di
essere rapido nella risoluzione del
problemamalosvantaggio-nonir-
rilevante-diesserepenalizzantein
termini di prezzi. Fonti di mercato
stimano che il valore finale di ven-
dita sia inferiore al 25% del valore
originario, a fronte del 330 che era
stato concordato conil fondo At-
lante. Lo schemanon sarebbe lon-
tanodaquello adottato da UniCre-
dit, che conil suo progetto Fino ha
dismesso circa 17,7 miliardi di Npl
lordi acirca il12,99% del valore fac-
ciale. Everoche ogni credito fasto-
riaasé,equindiiprecedentinonde-
vonorappresentareunbenchmark

atutti i costi. Ma & anche vero che,
come spesso accade in questi casi,
I'urgenza che caratterizza I'intera
operazionegioca pitt afavore degli
acquirentichenondellabanca.

Sivedra. Certoe chedallarevi-
sionedel piano (conunaprobabi-
leaccentuazionedeitagliaicosti)
agli Npl, per Mps si prospettaun
gioco ad incastri a dir poco deli-
cato. Perché solo unavolta cheil
piano sara definitivamente ap-
provato, emergera la misura
esatta delle perdite che la banca
potra assorbire dalla vendita de-
¢li Npl e si potra capire I'impatto
sui ratio patrimoniali. Per acce-
dere alla ricapitalizzazione pre-
cauzionale,ed evitareil bail-in, la
banca deve infattirisultare solvi-
bile, condizione che si realizza
soloseirequisitidiprimopilastro
sono mantenuti. Per questo, la
cessione degli Npl rappresenta
unpassaggio fondamentale peril
mantenimento della banca nel-
l'alveo dellasolvibilita.
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