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PRIMO PIANO

ILDOCUMENTO
Cara Raggi, ecco
comel'acqua
torna pubblica
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[l consiglio a Virginia Raggi:
come fare 'acqua pubblica

ROMA E PROVINCIA

1 gioeillino Acea Ato 2 fa felici

solo i soci (anche privati) che la

spremono da anni: si puo

portarla in mani pubbliche

Uno studio commissionato

dalla deputata 5Stelle Daga

spiega come e perché conviene
IL REFERENDUM DEL 2011 TRADITO USARE GLI UTILI PER RIENTRARE DAL DEBITO
Gli italiani avevano bocciato  Lanalisi di Merian Reserach
il 7% di guadagno sul capitale e Lillia oggi alla Camera: fare
investito, ora pagano olfre una Spa in mano ai Comuni
il 10% ai soci dellazienda 11 sindaco avra il coraggio?

» VIRGINIA DELLA SALA

E MARCO PALOMEI

o studio di cui vi parliamo
contiene due storie: una ri-
guarda il passato, una il futu-
ro.Quellasul passatoraccon-
tadicomesipossaaggirarela
volonta popolare, chiara-
mente espressa da oltre 26
milioni di italiani nel lontano
2011, continuando a fare co-
me se non fosse successonul-
la;lastoriadel futuroé,se cosi
sipuodire,un consiglioaVir-
ginia Raggi sul futuro del ser-
vizioidrico a Roma e provin-
cia. In un convegno interna-
zionale sulla “ripubblicizza-
zione” dell’acqua, organizza-
to dalla deputata M5s Fede-
ricaDaga,chesiterraoggialla
Camera, verra presentatal’a-

nalisi finanziaria di Merian
Research - societa di consu-
lenza che lavora per ong, sin-
dacati e imprese - in collabo-
razione con lo studio Lillia di
Como chespiega comeripor-
tare in mano completamente
pubblica i servizi idrici della
capitale rispettando il senso
dei referendum sull’acqua
del 2011. La scoperta ¢ la se-
guente: non solo & possibile
far divenire una societa inte-
ramente pubblica Acea Ato 2
(la societa titolare dei servi-
zi),masarebbe anche vantag-
gioso(pertutti,ovviamente,a
parte i soci privati di Acea).
Per disegnare il futuro, pero,
bisogna capire il passato: per
questo partiremo da li.

DI COSA PARLIAMO. Nata nel

1999 per la gestione del servi-
zio idrico a Roma, Acea Ato 2
¢ controllata per il 96,46 per
cento da Acea Spa (multiuti-
lity che sioccupadiacqua, gas
ed energia)eperil 3,54 daRo-
ma Capitale. E da chi é con-
trollata Acea? Per il 51% sem-
pre dal Comune di Roma, poi
dai francesi di Suez(23,3%),
dal Gruppo Caltagirone (5%,
che pero é anche azionista di
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Suez) e da altri quotisti tutti
sottoal 2%. ComevaAceaAto
2?2 Secondo Merian Research,
molto bene: negli ultimi anni
ha registrato utili sempre so-
prai70Omilionidieuroericavi
increscita(dal2011al 2015 so-
noaumentatidel16,3 percen-
to, arrivando a quota 560 mi-
lioni). Acea Ato 2 ha pure un
ottimolivellodiredditivitaeil
fatto che quello dell’acquasia
un mercato completamente
regolamentatofasiche siaan-
che molto stabile: in pratica i
suoi ricavi sono quasi certi. I
reddito operativo perunitadi
ricavo (il margine sulle vendi-
te) in un quinquennio ¢ stato
inmediaun lusinghiero 25,75
per cento.

IL CONTROSENSO. E qui in-
contriamoil primo problema:
Acea Ato 2 negli ultimi cinque
anni hadistribuito la quasi to-
talita del suo utile netto (oltre
190 per cento) ad Acea Spae
quindi anche agli investitori
privati (francesi e Caltagiro-
ne in testa). Non solo: Acea
Spa, la casamadre, & anche la
banca dell’azienda idrica, nel
senso che le concede la liqui-
dita a breve termine con cui
operama-notabene -conin-
teressia condizioni di merca-
to. Persemplificare: € comese
ognimeseunfiglio desseasua
madre il proprio stipendio e
prendesse poi dalei in presti-
toisoldiper vivere pagandoci
su degli interessi. Chi ci gua-
dagna, alla fine, ¢ mamma A-
cea.“In media - si legge cosi
nel report - negli ultimi cin-
que anni Acea Ato 2 ha con-
tribuito per il 26,63 per cento
all’utile del gruppo Acea”. Ol-
tre un quarto degli utili del
gruppo deriva dall’acqua. A
questo vanno aggiunti, ovvia-

mente, le commissioni e inte-
ressisuiprestiti. [l trattamen-
to non amichevole sinota an-
chedaibilanci: glionerifinan-
ziari che il servizio idrico de-
veallacapogruppotrail201le
il 2015 sono saliti del 38,8 per
cento,arrivandoacirca30mi-
lioni. E il debito verso Acea
Spa é diventato in assoluto la
vocepilirilevante del passivo,
a scapito dell’accumulo di ri-
serve e del reimpiego dei ri-
cavi nella qualita del servi-
zio.

IL PARADOSSO. Come detto,
AceaAto 2 distribuisce ai suoi
investitori ottimi utili, addi-
rittura aumentati dopo i refe-
rendum sull’acqua del 2011,
Oltre abocciare la privatizza-
zione, infatti, uno dei quesiti
aboliva l'obbligo di remune-
rare al 7% il capitale investito
(si diceva, in sostanza, che
sulla gestione dell’acqua non
si deve guadagnare). Quando
pero, nel 2012 la conferenza
dei sindaci di Acea Ato 2 (Ro-
ma e un altro centinaio di Co-
muni) recepi lesito del refe-
rendum, stabili anche la ne-
cessitadiprogrammare nuovi
investimenti sul sistema idri-
coequindidiaumentareleta-
riffe. Questo hageneratol'au-
mento dei ricavi del servizio
idrico (+19,25%) e degli utili
(+46%), ma gli investimenti
sono stati portati a termine
solo in parte: 576 milioni su
951,8 programmati. Risulta-
to? Una pacchia per gli azio-
nisti. I cittadini italiani, inve-
ce,cheavevanobocciatolare-
munerazione del capitale al 7
per cento, ora a Roma e pro-
vincia pagano oltre il 10. Una

beffa.

LA PROPOSTA. Tracciato il
quadro, ¢’¢ la proposta: ren-
dere Acea Ato 2 una societa
per azioni interamente pub-
blica - partecipata dai comu-
ni del territorio - che possa
godere deisuoiutiliedeisuoi
guadagni a beneficio dei re-
sidenti: farlo costerebbe, se-
condo I’analisi di Merian,
84,2 milioni di euro (la diffe-
renza tra la posizione finan-
ziaria netta della societa e il
suo valore stimato) mante-
nendoperdipitidebitiall’in-
terno della societa. “Unavol-
ta ripubblicizzata - si legge
nello studio - Acea Ato 2 do-
vrebbe definire un piano di
rientro dai debiti coi credito-
ri, in particolare con Acea
Spa. Dato che I'utile rimar-
rebbenelledisponibilitadiA-
ceaAto2,sipudipotizzareun
pianodirientrodaidebitidel-
la durata di 15 anni”. Fattibi-
lissimo: le rate del debito
(850 milioni di euro a dicem-
bre 2016, secondo le stime)
verrebberoinsommacoperte
dagli utili che oggi finiscono
agliazionistieripagaticonun
mutuo a tasso fisso del 3%.
“Lerate mensili-silegge - sa-
rebbero pariacirca5,8 milio-
nidieuro.Peruntotaledil,05
miliardi”. Tutti coperti dagli
utili non distribuiti. E gli in-
vestimenti? Sono gia previsti
e pari a 150 milioni di euro
nettiall’anno.Sipuo fare,non
e difficile, e redditizio per la
collettivita: se non fosse per
gli azionisti privati che non
vogliono rinunciare alla gal-
linadalle uovad’oro, sarebbe
una scelta scontata, C’¢ una
domanda: Virginia Raggi € in
grado di aprire un nuovo
fronte coi poteridella capita-
le?

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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* L'AZIENDA 0

La Iegge e controllata 60,5/’
per il 3,5% dal e Laquotadi

26 milioni di §i  Lesocicta Comodosioe [numeri [T

Pd per || 96,4% reaIIZZﬁtl

flegaﬁ dal " ACEA Ato? daAceaspa, suquelia

NEL 2011 con il Si di 26 milioni @ lasocieta ~ multiutility 16,3% programmats

di italiani furono abrogati: 1) il titolare dei chesioccupa [ crescita

decreto che imponeva la messa  serviziidrici a”‘:hed'_gas deiricavitra 84 2

a gara dei servizi pubblici locali  per il Comune edenergia il20m Milion?

(acqua compresa) e metteva diRoma Econtrollata ¢ 2015, Utili 1 et dll

molti paletti alla gestione eperaltring  dalComune  sempre sopra Pt

pubblica; 2) la voce della Comuni diRoma i 70 milioni: zizne Gli utili

bolletta dell'acqua che in tutto (51%), da tuttiversati | © L

prevedeva “adeguata il Lazio Suez (23-3%) ad Acea Spa AT

remunerazione del capitale (ESE/?I)tng;OU”:a rientrzre

investito dai gestori”. Il 0 e :

combinato diposto e miriade di soci 2636% Helsiebiks

I'impostazione referendaria sotto il 2% Laquota

erano chiare: il servizio idrico va di utili di Acea

sottratto al mercato. Nel 2007 & spache

stata presentata una la legge derivano dalla

d'iniziativa popolare dai controllata

movimenti. A marzo 2016, legge Acea Ato 2

& stata stravolta alla Camera da

due emendamenti Pd che hanno

eliminato I'obbligo di affidare il
servizio idrico solo a enti di
diritto pubblico pienamente
controllati dallo Stato (niente
Spa pubblico-privato).
Nonostante la protesta dei
movimenti il testo & passato in
aula. Oggi & al Senato.




