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uno del fondo, Alessan-
dro Penatiieri a Milano,
Lo Stato «sara socio di
minoranza e solo per un
periodo limitato». Sul-
Pammontare dellinter-
vento pubblico nel capi-
tale delle due Popolari,
finanziato con il fondo
Salva-risparmio dazo
miliardi che é gid interve-

Banche
venete,
lo Stato socio
di minoranza

di Luca Davi nuto nel Monte dei
Paschi, tutto dipendera
Quasi certamente il dalle valutazioni della
Tesoro diventaeriazio- Bce sul gap di capitale
nista delle due banche dopole svalutazioniela
venete, Popolare di coperturaimposte sui
Vicenzae VenetoBanca, creditideteriorati.

oggi controllate dal Servizio » pagine 19-21

fondo Atlante. Ma, come
ha spiegato il numero

Credito. Il leader di Quaestio Sgr, socio unico di Popolare Vicenza e Veneto Banca: «Fusione entro settembre. Mps? Aumento pensato male e gestito peggio»

«Lo Stato in minoranza per salvare le Venete»

Penati: con 4 miliardi in pit, Atlante avrebbe risolto ogni crisi - Supporto dalle banche? «Mi votano contro»

Credito. Il numero uno di Quaestio Sgr, azionista unico di Popolare Vicenza e Veneto Banca: fusione entro settembre - «Scettico sulla ripresa del mercato degli Npl»

«Banche venete, lo Stato socio ma solo di minoranza»

Penati: con 4 miliardi in pil1 Atlante avrebbe risolto ogni crisi - «Supporto dalle banche? Macché, mi votano contro»

ILMERCATODEGLINPL
«All'inizio pensavosi potesse
rilanciareilmercato degliNpl,
madopol'esperienzadiquesti
seimesisonoscettico. Bad bank
europea? Noné lasoluzione»
Luca Davi

= Dopo Mps, lo Stato entrera
con tutta probabiliti anche in
Banca Popolare di Vicenza e
Veneto Banca. Ma, se tutto an-
dra come deve andare, lo fara
solo con una quota di minoran-
za e per un periodo limitato. A
confermare la road map per le
due banche venete ¢ stato ieri
Alessandro Penati, il numero
uno di Atlante, il fondo che con-
trollai due istituti.
Amarginediunconvegnosul
tema delle valutazioni immobi-
liari organizzato a Milano da
Cassa e Fondazione Geometri,
il numero uno di Quaestio Sgr
chiarisce quale potrebbe essere
lo schema per la messa in sicu-
rezzaeilrilancio delle due ban-
che, il cui piano diricapitalizza-
zione ¢ oggetto di confronto
con Francoforte. «Vogliamo
utilizzare la ricapitalizzazione

precauzionale» da parte dello
Stato «nel modo giustoy, dice
Penati: «Noi dobbiamo restare
azionisti e dobbiamo rimanere
al controlloy. La ricapitalizza-
zione precauzionale sard inve-
ce «un intervento temporaneo
e di minoranza per permettere
di eseguire il piano e dare le ga-
ranzie alla Bcey.

Ora si tratta di capire quale
sara lammontare del contribu-
to governativo, che verrebbe fi-
nanziato con le risorse del fon-
doSalva-risparmiodazomiliar-
di approvato a fine dicembre.
Tutto in veriti dipende dalle ri-
chieste della Bee. E infatti il bo-
ard del Single Supervisory
Mechanism, sulla base degli
input degliispettori,adoverde-
finire il gap di capitale che, co-
me nel caso di Mps, € frutto del
livello di svalutazione e coper-
turaimposto suideteriorati. Pe-
natieilmanagement guidatoda
Fabrizio Viola e Cristiano Car-
rus, hanno messo a punto un
piano ad ampio raggio, che va
dalle sofferenze agli unlikely to
pay fino ad arrivare alle proie-
zioni sui possibili crediti in bo-

nis che potrebbero passare a
inadempienze. A quantorisulta
alSole 24 Ore, in questo senso la
Bce avrebbe richiesto un Npe
ratio del 18-199% a fine piano.

Le stime,almomento,sonoper
un’iniezione complessiva da 3-3;5
miliardi di euro: di questi, buona
parte- finoayy miliardidieuro-ar-
riverebberodallostesso Atlante2:il
fondo,cheoriginariamente erasta-
to varato per investire in Npl, ora
potrebbe_essere riversato sul-
l'equity.«Eunapossibiliti-dice Pe-
nati - alla fine ho un tot di risorse e
devo investirle nel miglior modo
possibilex).Tllgapperarrivarealto-
tale dovrebbe essere coperto in
parte attraverso una conversione
deibond subordinati delle due ve-
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nete,prevalentementeinmanoagli
istituzionali, in parte attraversoun
intervento statale. Cosi facendo,
Paumento di capitale andra ad ag-
giungersi ai circa 3,5 miliardi gia
versati da Atlante trale ricapitaliz-
zazionidellaprimavera2016egen-
naio2017. SultavolodellaBee, inol-
tre,c’eancheilnododeigmiliardidi
sofferenze lorde delle due banche:
Iipotesipiliaccreditataeloscorpo-
rodegliNpldallagoodbank,cosida
farneemergereilvaloreintrinseco,
conlacreazione diduebad bank.

Certo & che dall'intervento pre-
cauzionale dello Stato non si scap-
pa. E con esso, visto che la Brrd lo
impone, & previsto il coinvolgi-
mentodeidetentoridisubordinati,
tipicamente istituzionali, anche se
restadacapireinquale misura. «l.a
Beevuolelagaranziacheil pianosia
totalmente finanziato dall'inizio e
abbia altissime probabilita di suc-
cessow, sottolinea Penati. Nell’au-
torizzareallafusionetraidueistitu-
ti,laBcesigioca partedellasuacre-
dibiliti, hafattocapireil manager,e
per questo vuole garanzie chiare.
Daqualattenzione dellaVigilanza
al dossier, ma anche un supporto
che éstatosuperiore «aFrancofor-
techeinItaliay.

Le tempistiche

Laparolad’ordine comunqueé“fa-
re presto”. Presentato in Bee nei
giorniscorsidall’a.d.Fabrizio Viola
(«ci sono due persone in Ttalia che

hanno la credibiliti in Bee per fare
ristrutturazioni: uno & lui, 'altro
Corrado Passeray), il piano sara
dunque al vaglio dei Cda delle ve-
nete il 21 febbraio. I’intenzione &
chiudere con ricapitalizzazione e
fusione entro settembre, al massi-
moentro fine anno. « Tuttoinnove
mesi,seloeseguiamoinunannoab-
biamo battuto i record storici», ha
detto. Nessun dubbio sulla fusione
(«LaBce cidicegiadiconsiderarla
unabancaunicae non é stato sem-
plice, lo considero un enorme suc-
cesson), cosi come sulla bonta del-
I'investimento fatto dallastessa At-
lante. Unmodo per rispondere an-
che alla svalutazione delle quote
messain cantiere dalle banche sot-
toscrittricidel fondo. «C’¢ unalun-
gimiranza pari a zero. Questa cosa
della svalutazione mi faimbestiali-
re: investi in una banca fallita e poi
doposei mesisvaluti». Quantoval-
gono realmente le due banche ve-
nete «lo vedremo tra tre anni»,
quandolanuovabancachenascera
dalla fusione avra «i ratio migliori
d’Ttaliay.

La lettura di Penati

Tl numero uno di Quaestio ha pero
coltoloccasione anche pereviden-
ziaretuttalasua«amarezza»rispet-
to all'esperienza maturata fino ad
oggi in Atlante. Nel mirino ovvia-
mente c’eil rapporto conle banche
sottoscrittrici («Macché supporto,
mivotano controy») con cuinonso-

Veneto Banca e Popolare Vicenza a confronto

nomancateinquestimesiletensio-
ni. «Non faccio valutazioni», élari-
sposta a stretto giro del presidente
di Intesa Sanpaolo, Gian Maria
Gros-Pietro, da cui giunge il mes-
saggio secondo cui il cda di Intesa
Sanpaoloabbiadeliberatounimpe-
gnofinoaunmiliardoe «finoad ora
abbiamogiainvestito pittdi8oomi-
lioni: questo ¢ il nostro supportoy.
MaPenatisi dice anche «disilluso»
sullapossibilitadi creareinItaliaun
mercato degli Npl: «All’inizio pen-
savosi potesse madopol'esperien-
zadi questi sei mesisono scettico.
Tl «peccatooriginale» del fondo At-
lante «echesipensaaunasoluzione
totale. Si parla dellabad bank euro-
pea...perrisolveretuttiiproblemiin
una volta. Non € questa la soluzio-
ne». Critiche infine sulla vicenda
Mps (un«aumentodicapitalechee
stato pensato male e gestito peg-
gio») e, soprattutto, sull’assenza di
visionenellagestionedicrisibanca-
rie. «Con 4 miliardi di euro aluglio
2017 avremmo risolto tutte le crisi
bancarie, e sarebbero stati meno di
quanto pagato per Etruria e Banca
Marchey.Quellochesinotaallorae
la«mancanzadiuninterlocutorex».
Solo cosi si spiega come ci siano
«giastati quattrointerventi asoste-
gnodellebanchey, che costano sol-
dimaattornoacui«mancaunastra-
tegiaeunavisione complessivay.
N @lucaaldodavi
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Gli Npl delle banche italiane

I VALORI DI REALIZZO DELLE SOFFERENZE
2 milioni di posizioni chiuse tra 2006 e 2015

- Posizioni gestite in house

‘06 ‘07 ‘08 09 10 11 12 1

CREDITI DETERIORATI NETTI COPERTI DA GARANZIE
In percentuale
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