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VIA LIBERA DEL SENATO

Banche, primo si al decreto

Niente nomi dei debitori

Davide Colombo, Marce Mobili e Gianni Trovati» pagina 2

Si del Senato, decreto banche verso il traguardo

Niente nomi nelle liste dei debitori, Grasso cassa la norma sui fondi alla Ryder Cup di golf

Prima fiducia per Gentiloni
A Palazzo Madama 157 si e 108 no: ormai definitivo
il testo che andra al voto finale della Camera

Intervento sulle Dta
Possibile far valere sul 2016 il canone pagato
aluglio mariferito all’anno precedente

Davide Colombo
Marco Mobili
Gianni Trovati
ROMA

mm Vialiberadel Senato al decre-
to«salva-risparmio».Conis7«si»
€108 «noy il Governo Gentiloni
incassa la sua prima fiducia e at-
tende oralaratificadi Montecito-
rio,che potrebbearrivaregiinella
prossima settimana. Prima della
fiducia, il presidente Pietro Gras-
s0 ha disinnescato ogni possibile
tensionesulvotodell’Auladichia-
randoinammissibile per estranei-
ta di materia 'emendamento con
cui la Commissione Finanze ave-
va autorizzato la garanzia dello
Stato da 97 milioni per la societa
chiamataagestirelaRyder Cup di
golf del 2022.

Accantonato I'emendamento
sull'eventosportivo,ildecretoleg-
ge varato alla vigilia di Natale per
far fronte alla crisi del sistema cre-
ditizio esce da Palazzo Madama
con numerose noviti. A partire da
quelleintrodottedal Governo,con
il via libera della Dg Concorrenza
della Ue, sui requisiti che permet-
tono l'indennizzo ai piccoli inve-
stitori titolari di obbligazioni su-
bordinate forzosamente converti-
te in azioni per effetto del burden
sharing quando interviene la rica-
pitalizzazione precauzionale. In
particolare, oltre al limite gia pre-
visto dal testo originario che riser-

va l'indennizzo (con scambio fra
azioni e obbligazioni senior) a in-
vestitori che non siano «clienti
professionali» o «contropartiqua-
lificatey, viene introdotta un’ulte-
riore condizione secondo cui per
essereindennizzabiliglistrumenti
devono essere stati acquistati pri-
madel1° gennaio 2016, ossia prima
dell’entrata in vigore del bail-in
chehadifatto alzato il livello di ri-
schiodello strumento finanziario.
I correttivi approvati a Palazzo
Madama precisano poi i criteri di
determinazione del valore delle
azioni alla base dello scambio suc-
cessivo con i bond senior. T para-
metri distinguono le banche non
quotatedaquelle quotate (siveda-
no le schede). Per contrastare in-
vecepossibilispeculazioni, il prez-
7o di acquisto delle azioni figlie
della conversione forzata, come
precisato ieri dal servizio studi di
Camera e Senato, sar «il minore
tra quello utilizzato per determi-
nareilnumero diazioni daattribu-
ire in sede di conversione e quello
che determina un corrispettivo
corrispondente a quello pagato
dall’azionista perlasottoscrizione
olacquisto degli strumenti ogget-
todiconversioney.Latransazione
deve prevedere la rinuncia del-
'azionista a far valere ogni altra
pretesa. Nella metodologia di cal-
colodeivaloridellanuoveazionio
delleazionichenasconodallacon-
versione, e poistabilitounosconto
del159% per gli obbligazionisti e del
25% perlo Stato.
Perquantoriguardalagaranzia
dello Stato sulle emissioni di li-
quiditd, viene precisato che puo
essere concessa anche in favore
diunabancainrisoluzioneodiun

ente-ponte. In questi casi, nessun
supporto di liquiditd garantito
dallo Stato puo essere pero forni-
to prima della decisione della
Commissione europeasullanoti-
ficaindividuale.

Tra le novitd oggetto di con-
frontopoliticosiain Commissione
siain Aulavaricordatalablacklist
deidebitori degliistituti di credito
che chiedono aiuto allo Stato. Al
postodeinomicisaraunelencodei
«profilidirischio dei soggetti» nei
cui confrontilabanca vanta credi-
ti, classificati in sofferenza, per un
ammontare almeno pari all'19 del
patrimonio netto: questo elenco
dovraessereinseritonellarelazio-
ne che il governo dovra inviare
ogni quattromesi al parlamento.

Correttivi mirati anche sui ma-
nager delle banche salvate, fino al-
laprevisionechel’'Economiapotra
subordinare T'apertura dell'om-
brello pubblico ad alcune condi-
zionicomelarevocadeiverticide-
gliistitutiindifficoltd.Siallungada
due a tre anni il periodo di incom-
patibilita per gli esperti «indipen-
dentiy» incaricati di valutare lo sta-
to disalute dellabanca che chiede
linterventostatale.

Trova posto nel decreto anche
la«strategianazionale perl’educa-
zionefinanziaria». Perlasuaattua-
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zionesiistituisce pressoil ministe-
ro dell’Economia un Comitato na-
zionale compostodanimembri. Ai
costi del Comitato, dopo un con-
frontotramaggioranzae governo,
il Mef ha stanziato un milione al-
'anno dal 2017, soluzione sostenu-
ta in particolare dal relatore del
provvedimento, il presidente del-
la Commissione Finanze Mauro
Marino (Pd).

Tra le novita attese anche fuori
dalle banche in crisi ci sono i due
interventi sulle Dta (deferred as-
set tax): I'estensione alle Bee della
possibilita di trasformare le Dtain
crediti d'imposta e la possibilita di
far valere il canone versato dalle
banchenelluglioscorsoperleser-
cizio2016enon per quello del 2015,

con Pestensione al 2030 per l'ulti-
mo pagamento.

Riaperti poi fino al 31 maggio
2017itermini peraderireairimbor-
si forfettari dell’8o09% per i clienti
delle quattrobancheregionalifini-
te inrisoluzione. Sempre per loro,
il limite dei 100mila euro di patri-
monio mobiliare che da diritto al
rimborso esclude il valore delle
obbligazioni azzerate. Fissata per
legge anche l'assistenza gratuita
perlapresentazione delladoman-
da; domanda che potraessere pre-
sentatadel proprietariodegli stru-
menti finanziari, il coniuge, il con-
vivente more uxorio, i parenti en-
tro il secondo grado in possesso
degli strumenti finanziari a segui-
toditrasferimentoconattotravivi.

RIPRODUZIONE RISERVATA

Le novita approvate al Senato rispetto al decreto del governo

BURDEN SHARING

Indennizzi solo
peribond comprati
entro il 2015

‘l’ confini del misselling, ossia
il riconoscimento ai sotto-
scrittori retail di aver acqui-
stato le azioni subordinate
dellabanca entrata in
un’operazione di salvataggio
senzaavere i requisiti per
comprenderne leffettiva
rischiosita, sono definiti
fissando al 1° gennaio 2016 la
data entro cui sono stati
effettuati gli acquisti. Dopo
quella data i presuppostidel
misselling vengono meno. Il
meccanismo di burden sha-
ring avra effetti diversitrai
sottoscrittori di bond prima
e dopo questa data. Chili ha
sottoscritti primae non & una
controparte qualificata,
potra contare su una transa-
zione con il riconoscimento
del valore nominale all’ac-
quisto. Gli altri subiranno
invece una penalizzazione
maggiore con la conversione
in azioni.

EFFICACIA

[ ALTA

SCONTO ALLO STATO

Sulle azioni di nuova
emissione al Tesoro
riduzione del 25%

IlTesuru negliinterventi
diricapitalizzazione
precauzionale e temporanea
potra sottoscrivere azioni di
nuova emissione che attri-
buiscono il diritto di voto
non limitato né condiziona-
to nell’assemblea ordinaria
e nell’assemblea straordina-
ria, non privilegiate nella
distribuzione degli utiliné
postergate nell’attribuzione
delle perdite. D’intesa con la
Direzione generaleConcor-
renza della Commissione
europeasi ¢ stabilito un
fattore di sconto del 259 per
lo Stato e del 1596 per i de-
tentori di bond subordinati
che sivedranno attribuite
nuove azioni in virtu del
burden sharing. In questo
modo si & garantita laneces-
saria diluizione degli azioni-
stipreesistenti e un’appro-
priataremunerazione del-
I’azionista Stato.

EFFICACIA

[ ALTA

VALORE DELLE BANCHE

Per definire il prezzo
criteri differenziati
tra quotate e non

onostati precisatiicriteridi
) determinazione delvalore
delle azioni, distinguendole
modalitaapplicabiliperle
banche non quotateequelle
quotate. Nel primo casoil valore
¢ caleolatoinbase alla consisten-
za patrimoniale, alle prospettive
reddituali, all'andamento del
rapportotrail valore contabile
tenuto conto delle perdite
connesse alle eventualiopera-
zioni straordinarie. Per gliisticuti
quotati il valore delle azioni &
determinatoinbase: all'anda-
mentodelle quotazioninei 3o
giorni primadelladataindicata
dal Mef. Se laquotazione &stata
sospesa per periodisuperioriais
giorninel periodo diriferimento,
ilvalore delleazioni e il minore
trail prezzodiriferimento
medio degli ultimi 3o giornidi
mercatonei qualil’azione ¢ stata
negoziata e quello determinato
secondoicriteriprevisti perle
banche non quotate.

EFFICACIA
MEDIA

DECISIONI SUT MANAGER

Tetto agli stipendi
€ nuovi manager
nelle banche salvate

(‘ orrettivi mirati anche sui
 compensi dei manger. Tl
Mef potra subordinarela
sottoscrizione del capitale ad
alcune condizioni. Oltre alla
revoca degli organi apicali
potraanche fissare una limita-
zione allaretribuzione com-
plessiva dei membridel consi-
glio di amministrazione e
dell'alta dirigenza dell'istituto
interessato dalle misure. Sugli
esperti indipendenti chiamati
in causa per stilare la relazione
sullo stato di salute dellabanca
che chiede l'intervento srtatale
il dl modificato dal Senato
indica negli ultimi tre anni, in
luogo degli ultimi due anni
come aveva inizlamente indi-
cato il Governo, il lasso di
tempo nel quale gli espertinon
devono avere intrattenuto
relazioni di affari, professionali
o finanziarie con gliistituti
oggettodiricapitalizzazione
precauzionale

EFFICACIA
MEDIA
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PROFILI DI RISCHIO

Niente lista con nomi
di debitori insolventi
ma profili di rischio

T rale novita oggettodi
confronto politicosiain
Commissione chein Aulaa
Palazzo Madama varicordatoil
nododellalista dei debitori
insolventi degli istituti di credi-
to che chiedono aiuto allo Stato
sia per laricapitalizzazione
precauzionale sia per le garan-
zie sulla liquidita. Non ¢ passata
la proposta originariamente
lanciata dalla presidenza del-
I'Abi. Approvato invece 'obbli-
godifornire un elenco dei
«profili dirischio dei soggetti»
dei soggettinei cui confrontila
banca in salvataggio vanta
crediti, classificati in sofferen-
za, per unammontare pario
superiore all'19 del patrimonio
netto. Questa informativa
dovra essereinseritanella
relazione che il governo dovra
inviare ogni quattro mesial
Parlamento sugli interventi di
savlataggio effettuati.

EFFICACIA

BT BASSA

RIMBORSI FORFETARI

Tempo fino a maggio
per il rimborso
dell'80 per cento

pprovateanche le correzioni

richieste dagli obbligazioni-
stidellebancheinrisoluzione.
Sono stati infacti riapertiitermini
finoal 31 maggio 2017 peraderire
airimborsi forfettari dell’'8oeo
dovutiaiclient deigistitutidi
credito (BancaMarche, BancaE-
truria, CariChied, Cariferrara).
Inoltre vengono escluse dal
limite deitoomilaeuro di patri-
monio leobbligazioni azzerate
per effettodella proceduradi
risoluzione. Sistabilisceanchela
gratuitd del serviziodiassistenza
agliinvestitori per la compilazio-
neelapresentazionedelleistan-
ze.Eladomandaperottenerei
rimborsi potraessere presentata
dal proprietariodegli strumenti
finanziari,dal coniuge, dal convi-
vente more uxorio, dai parenti
entroilsecondogradoin posses-
sodegli strumenti finanziaria
seguitoditrasferimento conatto
ravivi.

EFFICACIA

[ | ALTA

EDUCAZIONE FINANZIARIA

Un Piano nazionale
per alfabetizzare
i risparmiatori

rovapostonel decreto

legge anche la Strategia
nazionale per'educazione
finanziaria, assicurativae
previdenziale. Per lasua attua-
zione siistituisce e si disciplina
presso il ministero dell'Econo-
miaedelle finanze,un Comita-
tonazionale composto dan
membriinrappresentanza
delle autorita finanziarie e delle
associazioni di categoria. Sono
previste riunioni periodiche e
la costituzione dispecifici
gruppi diricerca, cui potranno
partecipare accademicie
esperti dellamateria. Agli oneri
derivantidall’attiviti del Comi-
tato, dopo un confronto tra
maggioranza e Governo soste-
nuto soprattutto dal presidente
della Commissione Finanze ¢
relatore del disegno dilegge di
conversione , Mauro Marino, il
Mefha stanziato un milione di
euro 'anno a decorrere dal 2017.

EFFICACIA

i — | ALTA

ONERI E COPERTURE

Pit1 debito 20 mid)
e 582 milioni di
interessi entro il 2019

P er quest’anno si autorizza un
aumento di 20 miliardi del
livello massimo del saldo netto
dafinanziare (che passadaiz8
miliardi previsti dallalegge di
Bilancio a 58 miliardi) e il livello
massimo del ricorso al mercato
finanziario, nonché I'importo
massimo di emissione dititoli
pubblici. Gli oneri per interessi
legati alle maggiori emissioni di
titoli pubblici ammontano
invece a s82 milioni nei prossi-
mi tre anni (di cui 290 adecorre-
re dal2019). Per le coperture di
questiultimisi prevedeil ricor-
so ai Fondi daripartire del
ministero dell’Economia e ad
latri fondi speciali comeil
Fondo per interventi strutturali
di politica economica, ilFondo
per l'attualizzazione dei contri-
buti pluriennali e altri accanto-
namenti previsti nei bilanci del
ministero delle Infrastrutture e
del ministero dell’ Ambiente.

EFFICACIA

[ ] [ MEDIA




